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Om Lansforsakringar

Lansforsakringar AB &gs till 100 procent av l@nsforsakringsbolagen, strategiskt utvecklingsarbete och ge service till bolagen inom
som i sin tur ags av sina forsakringskunder. Férutom moderbolaget omraden som skapar effektivitet och skalfordelar - allt for att skapa
Lansforsakringar AB omfattar Lansforsakringar AB-koncernen forutsattningar for lansforsakringsbolagen att bli framgangsrika pa
Lansforsakringar Sak, Lansforsakringar Bank, Lansforsakringar sina respektive marknader.
Fondliv och Lansférsakringar Liv samt dotterbolag till dessa. Lans- Denna klimatriskrapport avser Lansférsakringar AB- koncernens
forsakringar Liv konsolideras inte i koncernen eftersom resultatet Klimatrelaterade risker och mojligheter. Strukturen féljer rekom-
tillfaller forsakringstagarna. menderad klimatriskrapportering som beskrivs nedan. Ambitionen
Lansforsakringar AB har lansforsakringsbolagens uppdrag att ar att folja utvecklingen av god redovisningspraxis efter hand som
bedriva gemensamma afférer inom bank och forséakring, bedriva den vaxer fram.
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Lansforsakringar ABs Klimatrapport 2019 ar framtagen
under hosten 2019 baserat pa Task Force of Climate-
related Financial Disclosures (TCFD) rekommendationer.
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Klimatrisk en stor utmaning

Klimatrisk ar det hallbarhetsomrade som utgor den storsta utmaningen for Lansforsakringar AB. Bolaget
stravar efter att begransa och minska risken for klimatpaverkan i hela verksamheten och arbetar darfor
med klimatrisk utifran tva dimensioner; dels genom att anpassa verksamheten utifran de klimatrelaterade
risker som Lansforsakringar AB exponeras mot, dels genom att minska verksamhetens eget avtryck

genom bolagets klimatsmarta vision.

Task Force of Climate-related Financial Disclosures

Mot bakgrund av Parisavtalet 2015 tillsatte G20s finansministrar
och centralbankschefer genom det internationella organet Financial
Stability Board (FSB) en kommitté, Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD), med uppdrag att ta fram rekommen-
dationer for rapportering av klimatrelaterade risker och méjligheter.
T'juni 2017 publicerades TCFDs frivilliga rekommendationer. Sedan
dess har éver 500 internationella och svenska organisationer, inklu-
sive Lansforsakringar AB, stallt sig bakom initiativet, som pa sikt
forvantas utvecklas till en standard for klimatrapportering.

Las mer om UNEP FI och pilotprojektet pa unepfi.org/psi

Lansforsakringar Sak deltar under 2019-2020 i United Nations
Environment Programme - Finance Initiatives (UNEP FI) pilotprojekt
som drivs av Principer for hallbara férsakringar (PSI) med syfte

att utveckla analytiska redskap for att berakna och rapportera
klimatrisker i forsakringsbranschen. Projektet &r i linje med TCFDs
rekommendationer och syftar sarskilt till att bidra till omradena
Strategi samt Matetal och mali figuren nedan. Projektet innebar
dessutom en mojlighet att utbyta erfarenheter och fa battre for-
staelse for klimatrisker ur ett globalt perspektiv tillsammans med
de 199 andra ledande forsakringsbolagen som deltar i projektet.

TCFDs rekommendationer utgdr fran fyra tematiska omrdden som beskriver hur en organisation styr, identifierar och hanterar klimatrisker.

N

Styrning

Organisationens styrning au klimatrelaterade
risker och méjligheter.

De klimatrelaterade risker och méjligheter som

N

Strategi

organisationen exponeras mot och hur de pdverkar
organisationens verksamhet och affdrsstrategi.

Organisationens processer for att identifiera,

utudrdera och hantera klimatrelaterade risker.

Matetal
och mal

De miditetal och mdl som anudnds fér att bedéma
och hantera relevanta klimatrelaterade risker och
mdjligheter.

) Antal forsakringsbolag i pilotstudien var per september 2019 inte faststallt da fler medlemmar var pa vag in i projektet.
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Styrning

Har beskrivs styrelsens interna styrning samt ledningens hantering av klimatrelaterade risker och

mojligheter.

Lansforsakringar AB beddmer att klimatrisk i hogsta grad &r en rele-
vant risk med paverkan pa verksamheten. Dérfér ska de beaktas och
styras pa samma satt som 6vriga risker. Klimatriskarbetet ar en del
av Lansforsakringar ABs hallbarhetsarbete och riskhantering. Bolaget
arbetar med klimatrisk bade utifran verksamhetens paverkan pa
klimatet och klimatets paverkan pa verksamheten. Denna rapport
fokuserar, i linje med TCFDs rekommendationer, pa det sistnamnda.
Lansforsakringar ABs styrelse har det évergripande ansvaret
for styrningen av bolagets hallbarhetsarbete och beslutar arligen
om Hallbarhetspolicyn vilket ar omradets framsta styrdokument.
Hallbarhetspolicyn identifierar klimatrisk som det mest prioriterade
omradet. Lansforsakringar AB har en klimatsmart vision och bolaget
arbetar darfor aktivt for att minska klimatpaverkan och klimatris-
kerna i sin verksamhet. Den klimatsmarta visionen innebér att bola-
get ska minska investeringar som bidrar negativt till klimatférand-
ringar samt 6ka investeringar i bolag som bidrar positivt till klimatet.
Visionen innebar dven att malbilden ar att bolagets investeringar
ska vara minst i linje med att begransa klimatférandringen till 2°C.

Fortsatt arbete

Lansforséakringar AB-koncernens styrelser har skrivit under flera
styrande FN-initiativ: Global Compact, FNs principer for ansvars-
fulla investeringar (PRI) och Principer for hallbara forsakringar
(PSI). Principerna i dessa initiativ vagleder verksamhetens inriktning
pa hallbarhetsarbetet.

Klimatrisk ar en identifierad risk i Lansforsékringar ABs risk-
hanteringssystem. Klimatrisk rapporteras och foljs upp tillsammans
med 6vriga risker som hanteras inom riskhanteringssystemet. Med
Klimatrisk avses de risker som klimatforandringarnas konsekvenser
kan medfora pa bolagets affarsverksamhet. Klimatrisker kan mate-
rialiseras antingen genom fysiska risker, som fler inslag av extrem-
vader och gradvis héjda havsnivaer, eller genom omstallningsrisker,
som regulatoriska, politiska och marknadsmassiga férandringar
relaterade till 6vergangen mot ett koldioxidsnalt samhélle.

Sedan 2019 rapporteras klimatrisk till styrelsen minst en gang
per ar. Metoderna ar fortfarande under utveckling, las mer under
avsnittet métetal och mal.

Styrelseutbildningar kring TCFDs rekommendationer har paborjats. Vartefter var implementering av TCFDs rekommendationer
utvecklas kommer vi alltmer att fokusera pa hur de bast anpassas till Lansforsakringar ABs verksamhet och till hur vi rapporterar

ovriga risker och finansiell information.
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Strategi

Har beskrivs de klimatrelaterade risker och mojligheter som Lansforsakringar AB har identifierat pa
kort, medellang och ldng sikt. Dartill beskrivs effekterna av klimatrelaterade risker och mojligheter pa

organisationens verksamhet och strategi.

Klimatrisk har en paverkan pa forsakringsaffaren, kreditgivningen
och investeringarna for Lansforsakringar AB. Kartlaggning av
klimatrelaterade risker och méjligheter samt av bolagets direkta
och indirekta paverkan i vardekedjan genomfors aterkommande
och behandlas arligen i hallbarhetskommittén. Vasentliga klimat-
risker identifieras dels med st6d av TCFD-rekommendationernas
exempelrisker, dels med input fran Lansforsakringar ABs viktigaste
intressenter: kunder, dgare, medarbetare, leverantdrer, samarbets-
partner, branschorganisationer, intresseorganisationer, myndigheter
och investerare. Riskerna kategoriseras sedan utifran hur stor sanno-
likheten &r att de intraffar och hur stora konsekvenser de medfor
enligt befintligt ramverk for kvalitativa risker.

I foljande stycken beskrivs de klimatrisker som identifierats for
olika delar av Lansforsakringar ABs verksamhet tillsammans med
bolagets strategier for att hantera dessa risker.

Klimatrisker inom investeringar

Lansforsakringar Fondforvaltning forvaltar Lansforsékringars egna
fonder och kapitalférvaltningsenheten forvaltar investeringar for
bolagets institutionella portféljer. Inom dessa verksamhetsomraden
har flera omstallningsrisker identifierats vilka bedéms som betydande
framforallt pa kort sikt (1-5 ar). Dels finns regulatoriska risker da de
regelverk som Lansfoérsakringar AB berdrs av kan stramas at i syfte
att uppna hallbar utveckling. EU verkar for att lagstifta om en hallbar
finansmarknad och Finansinspektionens uppdrag att granska meto-
der for klimatrisker kommer sannolikt att stélla krav pa matning och
hantering. Dels kan 6kade regleringar av produkter och tjanster inne-
bara forluster i form av minskad efterfragan i bolag vi investerar i,
dels okade driftskostnader, exempelvis genom hégre krav pa com-
pliance- och riskhanteringsfunktioner.

Lansforsakringar AB ser risker i att investera i bolag som baserar
verksamheten pa fossila brénslen och andra bolag med stor klimat-
paverkan. Fran ett omvant perspektiv finns det investeringsmojlig-
heter i foretag och l6sningar som begransar klimatforandringar.
Energisektorn star for en betydande del av de globala utslappen
vilket leder till att Lansforsakringar AB forutspar stora klimatrelate-
rade omstallningar inom den sektorn. Riskerna i den fossilberoende
energisektorn &r sarskilt tydliga dér flera faktorer, som riktade regel-
verk, striktare lagstiftning och effektivare teknikutveckling, gor att
de férnybara energialternativen blir mer konkurrenskraftiga.

Med stor sannolikhet kommer utslapp i hogre grad att prisséttas
genom Kkoldioxidskatt eller system for handel av utslappsréatter. Dartill
finns en risk att priser pa ravaror paverkas som en effekt av dndrade
konsumtionsmonster och regleringar. Dessa marknadsomstallningar
paverkar, forutom energisektorn, aven fler sektorer, daribland trans-
port-, vatten- och jordbrukssektorn. Lansférsakringar AB investe-
rar i flera av dessa sektorer och marknadsomstéllningarna utgor
darmed en risk.

Regulatoriska risker ar nara l@nkade till marknadsrisker da reg-
leringar av befintliga produkter och tjanster paverkar efterfragan
negativt pa marknaden. Denna paverkan pa efterfragan, tillsam-
mans med andra fordndrade konsumtionspreferenser, kan leda till
minskad efterfragan pa icke hallbara varor och tjanster eller till att
vissa tillgangar bli sa kallat strandade?.

For Lansforsakringars egna fonder och for investeringsportfol-
jerna innebar den klimatsmarta visionen ett systematiskt arbete
med att reducera bade fysiska risker och omstallningsrisker. Det
innebar att fossila bolag och andra bolag med stora klimatrisker
och klimatpaverkan ska analyseras och hanteras. Parallellt ar
Lansforsakringar ABs malséttning att 6ka andelen hallbara inves-
teringar och darigenom stédja dvergangen till ett mer hallbart och
klimatsmart samhalle, samtidigt som risken for strandade tillgdngar
eller andra forluster pa grund av forandrade efterfragemonster
darigenom minskas. Sammanfattningsvis utgar Lansforsakringar
ABs investeringsstrategi fran att vélja in, vélja bort och paverka
med klimatrisker i atanke.

Klimatrisker i kreditgivningen

Lansforsakringar Bank erbjuder banktjénster till privatpersoner,
lantbruk och smaféretag. Stérsta delen av utlaningen, 77 procent
per 31 december 2018, &r bostadsfinansiering. Forutom bostads-
finansiering erbjuds &ven utlaning till bostadsrattsféreningar och
till flerbostadshus samt smaforetag. Lansforsakringar Bank &r dven
en stor aktor inom lantbruksutlaning i Sverige.

Liknande regulatorisk risk som beskrivs under investeringsaffa-
ren har identifierats for kreditgivningsaffaren. Risken for hardare
klimatrelaterad lagstiftning, samt risk for krav pa matning av klimat-
risker, kan &ven komma fran de regelverk och den tillsyn som bank-
verksamheten omfattas av. Vad géller marknadsrelaterad omstéll-
ningsrisk sa har bankverksamheten identifierat méjligheter kring
framtagandet av grona bankprodukter, tex gréna [an och miljé-
finansiering.

Fysiska klimatférandringar kan paverka laneaffarens kreditrisk
i tva avseenden; dels véardet pa sékerheten for [anet, dels kredit-
tagarnas aterbetalningsférmaga. Stérsta delen av Lansférsakringar
Banks kreditgivning sker med fastigheter som sakerhet och vardet
pa dessa riskerar att sjunka i omraden som exempelvis drabbas av
frekventa naturskador eller hojda vattennivaer. Lansforsakringar
Bank finansierar dven olika verksamheter inom smaféretag och lant-
bruk dér klimatrelaterade risker kan forekomma. Lantbrukens kredit-
vardighet kan till exempel férsamras pa grund av lagre inkomster
som orsakats av klimatrelaterade fordndringar. Hushéllens ater-
betalningsformaga kan paverkas genom 6kade forsakringskostna-
der eller 6kade miljoskatter och -avgifter.

Att stalla hdga krav pa kundernas aterbetalningsférmaga och
pa sakerheternas kvalitet utgér grunden for en ansvarsfull kredit-

) Strandade tillgangar ar ett begrepp som innebér att tillgangar skrivs ner som vérdelésa da de genererar for stora miljokostnader.
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givning. Kreditgivningen till sdvél privatpersoner som foretag ar val
diversifierad. Utlaningen till foretag sker framst till sma féretag dér
klimatrelaterade risker & mindre an for storre foretag. Lansforsak-
ringar Bank har mycket begrénsad utlaning till storféretagssektorn
dar hallbarhetsriskerna typiskt sett &r storre. Ingen utlaning sker
till foretag inom fossil energiproduktion.

Klimatrisker i forsdkringserbjudandet

Lansforsakringar Sak kompletterar lansforsékringsbolagens erbju-
dande med specialprodukter for att méta kundernas behov och
startar nya affarer som sedan kan féras ut till lansférsakrings-
bolagen?. Malgrupperna ar privatpersoner, djuragare, féretag och
lantbruk. Inom sakforsakringsverksamheten identifieras framfor-
allt fysiska risker kopplade till 6kade skadekostnader och att risk-
bedomningar kommer att bli mer komplexa, men aven omstallnings-
risker bedéms kunna drabba afféren. Ett exempel pa regulatorisk
risk ar att en strukturell forandring pa forsakringsmarknaden, for
att kunna hantera den 6kade klimatrisken som inte ryms inom nu-
varande affarsmodeller, bedéms som trolig pa langre sikt. I Norge
och Kalifornien finns exempelvis tvingande naturkatastrofpooler for
att sakra forsakringsersattning i sarskilt klimatpaverkade omraden.
Implementering av ett liknande system i Sverige skulle medfora en
ny riskbild for Lansforsakringar ABs forsakringsaffar.

De fysiska klimatrisker som Lansférsakringar ABs forsakrings-
affar exponeras mot kan vara av bade akut och bestdende karaktar
och antas bli patagliga framforallt pa léngre sikt jamfort med om-
stallningsrisker. De akuta klimatriskerna bestar av mer frekventa
och allvarliga naturskadekatastrofer som éversvamningar, skogs-
brénder och vinterskador. De bestdende &r l[angvariga klimatférand-
ringar som exempelvis havsnivahéjningar. Dessa klimatférandringar
innebadr en risk for okade skadekostnader for klimatrelaterade for-
sékringsskador, med stora variationer mellan aren och 6ver olika

Fortsatt arbete

delar av landet. Lansforsakringar AB exponeras mot denna risk
framforallt via Lansforsakringar Saks delaktighet i lansférsakrings-
bolagen gemensamma aterférsakringslésningar samt via mottagen
aterforsakring.

Den internationella aterforsakringsmarknaden, dar Lansforsak-
ringar Sak ar verksam, kan drabbas negativt av att vaderfenomen
kan orsaka sa omfattande skador att aterforsakrare far sankt rating
eller gar omkull pa grund av en férsvagad finansiell stallning orsakad
av omfattande skador. En annan effekt kan bli att kostnaden for att
aterforsakra vaderrelaterade handelser okar kraftigt.

Omstallningsproblemen for att hantera klimatrelaterade risker
innebar i manga avseenden en ny situation. Lansforsakringar Saks
forsakringsverksamhet hanterar klimatrelaterade risker framfor-
allt genom ett brett forsakringserbjudande, och kan férhindra eller
minska klimatrisker genom ett aktivt skadeférebyggande arbete.
Den breda forsakringsverksamheten inkluderar en aterférsakrings-
affar bade internationellt och inom lansférsakringsgruppen. Lans-
forsakringsgruppen har en naturlig méjlighet att dela risker mellan
de olika lansforsakringsbolagen och dérigenom skydda verksam-
heten mot kostnader for stora enskilda skador och naturkatastrofer.
Aven i det skadeforebyggande arbetet arbetar Lansférsakringar AB-
koncernen, tillsammans med hela lansforsékringsgruppen, med
kunskapséverforing for att identifiera och minska riskerna for att
drabbas av naturskador. Pa samtliga lansforsakringsbolag finns en
naturskadesamordnare samt en plan for att férebygga naturskador.

Direkta utslapp fran verksamheten

Lansforsakringars egna direkta utslapp ar relativt begréansade och
bestar framst av tjansteresor, uppvarmning och kylning av lokaler
samt 6vrig elforbrukning. Malséttningen ar att standigt minska ut-
slappen, bland annat genom att minska antal tjénsteresor med flyg.

Arbetet med att identifiera och vardera klimatrelaterade risker ar ett pagaende arbete som kommer att fortsatta dven framover.
Fram till nu har kartldggningen fokuserat pa verksamhetens risker. Framgent kommer vi att ldgga mer fokus pa de méjligheter

som klimatférandringar och klimatomstéllningar medfor. Vi kommer fortsatta att utveckla verktyg sa att det blir enklare och mer
standardiserat for Lansforsakringar ABs verksamhetsomraden att identifiera och vardera sina klimatrelaterade risker och mojligheter.

% Denna rapport hanterar klimatrisker for Lansférsakringar AB med déttrar och inkluderar inte direkt Lansférsakringsbolagens klimatriskexponering.
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Riskhantering

Har beskrivs Lansforsakringar ABs processer for att identifiera, utvardera och hantera klimatrelaterade
risker samt hur riskerna integreras i organisationens 6vergripande riskhantering.

For att lopande sékerstélla god hantering av risker har Lansforsak-
ringar AB ett ramverk for identifiering av risker. Klimatrisk ar inklude-
rat i ramverket som ska tilldmpas vid alla beslut som kan forvantas
fa en vasentlig paverkan pa riskbilden genom férandrad l6nsamhet,
riskprofil, organisation eller varumarke. Detta innebar att klimat-
risker utvarderas l6pande och beaktas i vasentliga fall i besluts-
underlag till ledning, styrelse eller styrgrupp pa motsvarande niva.

Utover hallbarhetskommittén finns en klimatriskgruppering ledd
av Risk Management med representanter fran samtliga affarsomra-
den. Syftet med grupperingen &r att pa en 6vergripande niva sam-
manstélla de klimatrisker som respektive affarsenhet ar utsatt for
och identifiera beroenden mellan dessa for att kunna ge en samlad
beddmning av koncernens klimatriskexponering.

Med felaktigt utformade regelverk riskerar omstéllningsriskerna
att 6ka utan att fa ndgon positiv klimateffekt. Lansforsakringar AB
arbetar darfor aktivt med paverkan i internationella och nationella
regelverksarbeten for att sakerstalla att utformningen av kommande
regelverk uppfyller andamalet med lagstiftningen.

Riskhantering investeringar

Lansforsakringar AB arbetar med att identifiera och minska klimat-
risker i sina investeringar genom en systematisk process for forval-
tarurval, investeringsanalyser, paverkansdialoger och val av investe-
ringar. Genom att integrera hallbarhetsfragor i investeringsanalyser
och -beslut kan klimatrisker minskas samtidigt som investerings-
moéjligheter identifieras.

/ iy
B

Fondbolagets svenska tillgangar forvaltas av interna forvaltare.
Ovriga investeringar forvaltas av externa forvaltare genom fonder
och diskretiondra mandat. Malsattningen ar att valja externa for-
valtare som integrerar hallbarhet i forvaltningen och dgararbetet.
Vid upphandling av nya forvaltare stélls hallbarhetskrav som sedan
foljs upp arligen.

For Lansforsakringar ABs egna svenska aktie- och rantefonder
ar hallbarhets- och klimatanalyser en integrerad deli investerings-
processen. Information fran bolag samlas in genom ett standardi-
serat frageformuldr och kompletteras med egen analys av rapporte-
ring, uppfoljande méten och extern analys nar sadan finns tillgdng-
lig. Bolagen ges ett hallbarhetsbetyg med skala icke godkant till val
godkant. Malet &r att alla innehav i fonderna ska ha ett hallbarhets-
betyg och att majoriteten av innehaven i fonderna ska ha ett hall-
barhetsbetyg med betyget vél godkant.

Lansforsakringar AB for dialoger med bolag, i vilka man gér
investeringar, kring klimat- och hallbarhetsfragor i syfte att paverka
bolagen att agera ansvarsfullt. Dialoger fors bade reaktivt nér en
incident har intraffat och i forebyggande syfte. Om dialogen inte nar
avsett resultat kan innehavet avyttras. Aven férebyggande dialoger
fors med bolag i syfte att sakerstélla att de hanterar sina klimat-
och hallbarhetsrisker. Under 2018 gick Lansférsakringar AB med
i investeringsinitiativet Climate Action 100 for att paverka de 100
storsta utsldpparna av véxthusgaser globalt.

En del av Lansforsakringars ABs klimatriskhantering ar att inte
investera i bolag som baserar sin verksamhet pa fossila branslen.

Lansforsakringar
Global Hallbar

Investerar i bolag som ér:

Stabila
Ldag sannolikhet for negativa incidenter.

Trendsdttare
Definierar best practice och driver
utvecklingen inom sin sektor.

Forbdttrare
Okar sitt uéirde genom att minska
sina hallbarhetsrisker.

Lansforsakringar
FossilSmart

Exkluderar bolag som
utvinner eller producerar
fossila branslen.

Overviktar bolag med laga
utslapp av koldioxid inom
respektive sektor.

Lansforsakringar
Sverige Aktiv

Fonden ar Svanenmarkt vilket
innebar att den placerar i foretag
som aktivt arbetar med hallbarhet.

Investerar inte i fossila branslen;
utvinning, produktion och
elfdrsorjning.

Minst 50 procent av innehaven
i fonden ar bolag med hogt
hallbarhetsbetyg.
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Gransen for investeringar i kolbolag sénktes i September 2019 fran
20 procent till max fem procent omséttning. Det innebdr att bolag
med mer an fem procent av sin omsattning fran utvinning av olja
fran oljesand samt gruv- och energibolag dar mer &n fem procent
av omsattningen kommer fran forbranningskol nu exkluderas fran
fonder och diskretiondra institutionella mandat. Undantag fran
exkludering kan goras for de bolag som har gjort dtagande mot
Parisavtalets 2°C-mal och/eller vars andel av omséttningen fran
fornybar energiforsorjning dverstiger omsattningen fran energifor-
sOrjning med fossila branslen. Exkluderingen av kol- och oljesand-
bolag innebar att totalt 167 bolag ar uteslutna fran investeringarna.
For att oka andelen klimatsmarta investeringar, och for att sam-
tidigt méta en 6kad gron efterfragan fran vara kunder, lanserades
under 2019 en hallbar foretagsobligationsfond (Lansforsékringar
Hallbar Foretagsobligation) och under 2018 en fossilsmart fond
(Lansforsakringar FossilSmart) och en Svanenmarkt Sverigefond
(Lansforsakringar Sverige Aktiv). Sedan tidigare erbjuds dven fonden
Lansforsakringar Global Hallbar som investerar i bolag som bland
annat satsar pa hallbarhet genom att minska sina utslépp, bidra till
energieffektivisering eller stélla om till férnyelsebar energi.

Riskhantering bank

Lansforsakringar Bank arbetar aktivt med att kunna erbjuda pro-
dukter i linje med kundernas efterfragan pa gréna bankprodukter.
Under 2018 inleddes ett arbete med att utreda bankens méjligheter
att erbjuda kunder grona lan. Gréna lan innebar att kunder har méj-
lighet att, till en rabatterad ranta, finansiera boende i olika former av
miljocertifierade fastigheter eller finansiera aktiviteter som framjar
omstéllningen till ett mer miljovanligt samhélle. Arbetet fortsétter
2020 med malsattning att kunna erbjuda grona lan framgent.

G

Lansforsakringar
Hallbar Foretagsobligation

Investerar inte i fossila branslen;
utvinning, produktion och
elforsorjning.

Minst 90% av innehaven i fonden
ar antingen gréna obligationer eller
obligationer utgivna av foretag med

hogt hallbarhetsbetyg.
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Riskhantering forsakring

For att minska risken for 6kade skadekostnader for vaderrelaterade
forsékringsskador fokuserar riskhanteringen inom Lénsforsakringar
Saks forsakringsverksamhet pa att férutspa och forebygga sadana
skador. I arbetet med att férebygga naturskador ingar att analysera
omvarlden och att f6lja den vetenskapliga och tekniska utvecklingen.
Lansforsakringar AB arbetar, tillsammans med lansforsékringsgrup-
pen, med att informera och utbilda medarbetare, kunder, myndighe-
ter och beslutsfattare i samhallet for att paverka utvecklingen mot
ett robustare samhalle. Rdden handlar om hur man bast férbereder
sin fastighet, sin skog, sig sjélv och sin familj fér att minimera riskerna
for naturskador.

Arbetet med forebyggande atgérder syftar till att minska forsak-
ringsriskerna i utsatta omraden.

Utifran Lansforsakringars malsattning att skapa ett robustare
samhalle finns goda mojligheter att paverka kommuner och lans-
styrelser i deras planering och byggande. Med hjélp av Lansforsak-
ringars statistik kan riskomraden identifieras. Lansforsakringar AB
undersoéker mojligheterna att infora battre hjalpmedel for att geo-
grafiskt beskriva riskexponeringen. En sadan kartldggning ger klara
mojligheter att paverka savél enskilda fastighetsagare som kommu-
ner i sin hantering av naturskaderisker.

Trots den riskhantering som gors for att férebygga klimatrelate-
rade risker och skador behdvs 6kad kunskap. Lansférsakringar Sak
gick under 2018 som enda svenska bolag med i det internationella
FN-projekt kring klimatrisker i forsakringsbranschen som beskrevs i
inledningen. Malsattningen ar att projektet ska ta fram metoder och
modeller for hur framtida klimatscenarier kan paverka branschen.

Fortsatt arbete

I Lansforsakringar AB-koncernens senaste "Egen risk- och
solvensanalys” (ERSA) ingick ett naturskadescenario med
okad frekvens av allvarliga naturskador med avsikt att
illustrera tilltagande fysiska klimatrisker. I kommande ERSA
kommer vi att utveckla ett sddant scenario samt addera
effekter av klimatrelaterade omstallningsrisker.



atetal och mal

Har beskrivs vilka matetal och mal Lansforsakringar AB anvander for att bedoma klimatrelaterade risker
och mojligheter i linje med strategi och riskhanteringsprocess.

Matetal for att bedoma klimatrelaterade risker och mojligheter matetal vartefter de utvecklas. I tabellen nedan sammanfattas de
utvecklas standigt. Lansforsékringar AB har som ambition att bade viktigaste matetalen som anvands for att bedoma klimatrelaterade
folja upp de métetal som anvands i dag samt att utvardera nya risker i nuldget.

Mitetal Verksamhetsomrade Méatmetod Typ av klimatrisk
Koldioxidavtryck investeringar tCO e Investeringar Exponeringsdata Omstallningsrisk
Klimatscenarioanalys, Beyond Ratings Investeringar Scenarioanalys Omstallningsrisk
Kostnadsstresser koldioxidutslapp Investeringar Stresstest Omstallningsrisk
Stressad skadekostnad Forsakring Scenarioanalys Fysisk klimatrisk

Stressad bolaneportfolj Kreditgivning Scenarioanalys Fysisk klimatrisk

Matvarden kring klimatrisk i investeringar

Rapportering av koldioxidavtryck

Som en deli arbetet med klimatrisker i forvaltningen beréknar innebar att vi tillsammans med investerare varlden 6ver forbinder
Lansforsakringar AB regelbundet koldioxidavtrycket fran innehaven  oss att mata och redovisa koldioxidavtryck for vara investeringar.

i koncernens investeringsportféljer. Koldioxidavtrycket fran investe-  Tidigare ar har avtrycket endast inkluderat portfoljernas noterade
ringsportféljerna ger ett underlag for att bedoma klimatomstallnings-  aktier men fran och med den senaste métningen ingar &ven Stats-

risker. Analysen utgor en del av arbetet med att forsta och pa sikt obligationer och obligationer fran éver- och mellanstatliga orga-

kunna minska klimatpaverkan i vara investeringar. Att berakna och nisationer (forkortas med engelskans "SSA") samt direktédgda skogs-

rapportera koldioxidavtrycket ar ocksa en del av Lansforsakringar innehav. Hela klimatrapporten for Lansforsakringar ABs institutio-

ABs atagande till FN-initiativet Montreal Carbon Pledge. Initiativet nella portféljer finns att lasa pa var hemsida.

Koldioxidavtryck for noterade aktier, jamfért med valt benchmark Koldioxidavtryck for Statsobligationer och obligationer fran 6ver- och

per 31 december 2018 mellanstatliga organisationer (SSA-innehav), jamfért med valt benchmark
per 31 december 2018

Ton CO,e/Mkr Ton CO,e/Mkr av BNP
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Lansforsakringar Liv Gamla Trad, Lansforsakringar MSCIACWI Liv Gamla Trad Liv Nya Trad Liv Nya Varlden Benchmark (EU-28)
Nya Trad, Sak, Agria, Garanti Liv Nya Vérlden
2016+ W 207 W 2018 W 2016 207 2018

*2016 beraknades inte avtrycket for Lansforsakringar Liv Gamla Trad, Sak samt Agria.

Y Utsléappsdata kommer fran den brittiska analysfirman Trucost. Trucost anvander data for de vaxthusgaser som ingar i Greenhouse Gas Protocol Corporate Standard, omraknat till koldioxidekvivalenter. Data
avser direkta utslapp samt indirekta utslapp fran konsumtion av el, varme och anga, enligt standarden benamnda scope 1 och 2-utslapp. Data for foretags indirekta (scope 3), kopplat till exempelvis produkters
anvandning eller till leverantérskedjan, ingar inte i underlaget och berakningen. For manga sektorer aterfinns en stor del av klimatutsléppen just indirekt. Pa grund av begransad tillgang pa data och metod-
massiga utmaningar i berékningen av dessa utsldpp rekommenderar Svensk Férsakring fér narvarande att inte inkludera indirekta utslépp (scope 3) i koldioxidavtrycket.
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Noterade aktier

Koldioxidavtrycket for noterade aktieinnehav i Lansforsakringar
ABs investeringsportféljer, per 31 december 2018, var mellan 22

och 25 ton CO,e/Mkr intékter. Koldioxidavtrycket for samtliga
portféljer ar lagre an valt jamforelseindex, som mest 30 procent
effektivare i relation till det globala jamférelseindexet MSCT ACWL
Att portféljerna relativt sett ar mer koldioxideffektiva innebéar att
aktieinnehaven vid méttillféllet sldppte ut mindre CO e i férhallande
till intakter, i jamforelse med bolagen i index.

Statsobligationer och obligationer frdn éver- och mellanstatliga
organisationer(SSA-innehau)

Koldioxidavtrycket for SSA-innehav i de olika portféljerna, per

31 december 2018, var mellan 17 och 32 ton CO,e /Mkr? BNP. vilket
ar upp till 60 procent effektivare an valt jamforelseindex (EU 28).
Resultatet visar att koldioxidavtrycket i samtliga portféljer ar
signifikant lagre an valt jamférelseindex (EU 28). Det innebar att de
landers ekonomier Lansforsakringar ABs portféljer har investeringar
i ar mindre koldioxidintensiva i jamforelse med EU-regionen som
helhet (BNP viktat). Kapitalforvaltningen pa Lansforsakringar AB
har arbetat med att 6ka investeringar i gréna obligationer utgivna
av bland annat 6ver- och mellanstatliga organisationer da de bidrar
till tydliga miljonyttor, bland annat i form av utslappsminskningar.
Vid investeringar i gréna obligationer sker en omallokering fran i
huvudsak statsobligationer, vilket i métningen leder till en 6kning
av koldioxidavtrycket i nagra portféljer: Liv Nya Trad, Sak och Agria.
Vi bedémer detta som missvisande givet de gréna obligationernas
avsikter och positiva miljoeffekter.

Direkta skogsinnehav (Berguik Skog)*

Koldioxidavtrycket for Lansforsakringar Livs innehav i Bergvik skog,
per 31 december 2018, var 0,2 ton CO,e/Mkr* intékter. Utokas
skogens faktiska upptag av CO, ges ett negativt avtryck pa 631 ton
CO2e/Mkr, vilket innebar att betydande CO,-utsldpp absorberas
genom att skogen véxer.

Utifran &garandel i Bergvik Skog har som illustrerande exempel
skogens upptag av CO, i absoluta tal jamférts med de absoluta
CO,-utslappen fran noterade aktieinnehav i samtliga portféljer plus
Bergvik Skog. Sammanvagt var skogens upptag av CO, nastan lika
stort som CO,-utslappen fran aktieinnehaven.

Koldioxidavtryck for Statsobligationer och obligationer fran éver- och mellanstatliga organisationer (SSA-innehav),

jamfort med valt benchmark per 31 december 2018

Ton CO,e/Mkr av BNP
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Benchmark (EU-28)

?Berékningen av koldioxidavtrycket for den hér typen av tillgangar gjordes med st6d av den franska analysfirman Beyond Ratings (BR). Det redovisade nyckeltalet “tCO,e/Mkr av BNP" &r baserad pa utslépp
av vaxthusgaser och data for bruttonationalprodukt (BNP) pa landsniva, alternativt utifran respektive lands &garandel och BNP av enskilda supranationals. Utslappen omfattar bada CO, och andra véxthusgaser

fran energirelaterade saval som icke-energirelaterade utslappskallor.

9 Under tredje kvartalet 2019 har stora delar av Lansforsakringar Livs innehav i Bergvik Skog sélts vidare inom lansférsakringsgruppen.

“En andel av Bergvik Skogs totala utslapp och upptag av vaxthusgaser tillskrivs Lansforsakringar Liv baserat pa dgarandelen (15%) i bolaget per 31 december 2018. Koldioxidavtrycket redovisas i termer av
intensitetsmattet ton CO,e/Mkr intékter. Berdkningen &r baserad pa uppgifter fran Bergvik Skog AB och féljer metodiken enligt Svensk Forsakring for noterade aktieinnehav. Eftersom data for Bergvik Skogs
indirekta (scope 3) utsldpp och vireksforradets upptag av koldioxid ar tillganglig omfattas aven de av redovisningen.
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Kostnadsstresser koldioxidutslapp

Baserat pa koldioxidavtrycken i Lansférsakringar ABs investerings-
portfoljer beraknas kvantitativa stresstester av kostnaden for att
slappa ut koldioxid. Berdkningarna gors dels utifran férvantad pris-
utveckling pd utsldppsratter och dels utifran International Energy
Agencys (IEA) estimerade koldioxidpris i ett 2°C-scenario for att
representera kostnaden for att slappa ut koldioxid. Resultatet visar
att utslappskostnaden kan komma att vara i storleksordningen 100
Mkr. Dock bor resultatet tolkas med forsiktighet pa grund av stora
osakerheter i antagande och skattningar av prisutvecklingen pa
utslappsratter och priset pa koldioxid.

Klimatstress 2019 Q2 2018 Q4
Pris utslappsratt CO,e, EUR 28,04 25,01
VaR 99,7% utslappsrattskostnad for LFAB, Mkr? 140 125
IEAs 2 °C-scenario, kostnad for LFAB, Mkr® 8l 82
IEAs 2 °C-scenario pa 5 &r, kostnad for LFAB, Mkr? 109 98

“VaR 997 procent: Stresset motsvarar kostnaden pa ett ars sikt for Lansforsakringar AB att kopa
utsldppsratter motsvarande koncernens samlade placeringstillgangar givet en prisutveckling pa
utslappsratter beraknat med 99.7% sannolikhet baserat pa prishistorikens volatilitet.

9ITEAs 2°C-scenario: Stresset motsvarar kostnaden pa ett ars sikt for Lansforsakringar AB att kopa
utslappsratter motsvarande koncernens samlade placeringstillgangar givet en prisutveckling pa
utsldppsratter enligt IEAs prognos for att begransa temperaturckningen till 2°C. Priset ar 140 USD/
tCO,e &r 2040.

9TEAs 2°C-scenario pa 5 ar: Stresset motsvarar kostnaden pa ett ars sikt for Lansforsakringar AB att
képa utslappsratter motsvarande koncernens samlade placeringstillgangar givet en prisutveckling pa
utslppsratter enligt IEAs prognos fér att begransa temperaturékningen till 2°C. Priset &r 140 USD/
tCO,e men hér antar vi att det realiseras redan om fem &r (2024).

Klimatscenarieanalyser

I syfte att fa en battre forstaelse for i vilken utstrackning investe-
ringsportféljernas CO,-utslapp ligger inom de grénser som kravs
for att halla den globala uppvarmningen under 2°C har Lansfor-
sakringar AB bérjat tillampa klimatscenarioanalyser med stod av
den franska analysfirman Beyond Ratings. Analyserna omfattar en
prognos av koldioxidavtrycket for delar av portfoljerna, noterade
aktieinnehav samt statsobligationer och obligationer fran éver-
statliga och mellanstatliga organisationer, fram till ar 2030 och en
jamforelse med de utslappsminskningar som bedéms kravas for att
halla uppvarmningen under 2°C.

Resultaten av scenarieanalyserna visar att Lansforsakringar AB-
koncernens investeringsportféljer, i kombination med bolagets
klimatpositiva tillgdngar som Bergvik Skog och grona obligationer,
ar positionerade val i linje med att halla uppvarmningen under 2°C.

Fortsatt arbete

Matvarden kring klimatrisk i kreditgivningen

2018 gjordes en scenarioanalys av bolaneportfoljen utifran TCFDs
rekommendationer. FNs klimatpanels (IPCC) scenarier fér mang-
den vaxthusgaser i atmosféaren anvandes. Utifran scenarierna togs
estimat for temperaturékning och havsnivahojning fram. Estima-
ten byggde pa SMHIs prognoser och togs fram i samarbete med
Lansforsakringar ABs naturskadespecialister. Antaganden gjordes
om att temperaturokningen och havsnivahéjningen hade en viss
paverkan pa hushallens disponibla inkomst och darmed pa hushal-
lens aterbetalningsformaga. Havsnivahéjningen antogs aven ha en
paverkan pa fastigheternas marknadsvarde. Utifran scenarioanalys-
modellen &r det majligt att estimera forvantade kreditforluster vid
olika scenarier och tidshorisonter. Resultatet visar att férvantade
kreditforluster blir patagliga forst vid extrema scenarier och drivs
da primart av forsamrade marknadsvarden pa fastigheter. Det finns
dock en stor osakerhet i resultatet dd modellen bygger pa ett flertal
antaganden.

Matvarden kring klimatrisk i forsakringsaffaren

For forsakringsaffaren har kénsligheten for fysisk klimatrisk testats
i modellen for skadeforsakringsrisk. Lansforsakringars interna
riskberakningsmodell har en metod for att aggregera skadeférsak-
ringsrisk dar risker for olika segment blir beroende av att definiera
gemensamma riskdrivare. Aven riskdrivare kan ha beroenden sig
emellan. En riskdrivare ar en enskild handelse som kan paverka
skadeutfallet i flera affarer samtidigt, till exempel storm eller inflation.
For att mata kénslighet mot klimatrisk identifierades i ett forsta
steg vilka riskdrivare i modellen som &r forenliga med fysisk klimat-
risk. I ett andra steg héjdes skadekostnaden for de klimatrelaterade
riskdrivarna och korrelationen mellan dem 6kade. Resultaten visar
att affaren ar robust for okad stress pa de klimatrelaterade risk-
drivarna dven med grova antaganden om 6kade skadekostnader
och korrelationer. Arbete pagar med att utveckla metoden for att
kunna analysera skadeforsékringsrisken med hégre precision.

Direkta utslapp fran verksamheten

Lansforsakringars egna direkta utslapp minskade nagot under 2018,
jamfort med 2017, och uppgick till 989 675 (997 870) kilo. Tjanste-
resor med flyg stod for den stérsta andelen, 66 procent, av de
direkta utsldppen. En dubbel klimatkompensation gjordes under
2018, via South Pole, till ett skogsprojekt i Indien.

Lansforsakringar AB kommer fortsatta folja utvecklingen av matetal for att bedéma klimatrelaterade risker och mojligheter. Vi har en
ambition att kunna rékna pa ett verksamhetsévergripande klimatscenariostress och dialog fors med majliga externa leverantorer for
detta. Parallellt pagar arbetet inom FN-projektet som beskrevs ovan och vi hoppas kunna anvanda de modeller och méatetal som vi

tar fram dar sa snart det ar majligt. Vartefter matetalen och analysen kring dessa mognar kommer vi fokusera pa att, pa ett tydligare

satt, satta upp mal och riskvillighet for klimatrelaterade risker.
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