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Om Lansforsikringar AB och denna rapport

Lansforsakringar AB &gs av 23 lokala lansférsakrings-
bolag somi sin tur dgs av sina forsakringskunder. Forutom
moderbolaget Lansforsakringar AB omfattar koncernen
Lansférsakringar Sak, Lansforsakringar Bank, Lansfor-
sékringar Fondliv och Lansforsakringar Liv samt dotter-
bolag till dessa. Denna klimatriskrapport avser Lansfor-
sékringar AB-koncernens klimatrelaterade risker och
mojligheter. Nar Lansforsakringar AB anvands i rappor-
ten, avses hela koncernen. Rapporten har tagits fram
under hésten 2020 och strukturen foljer Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD) rekom-

mendationer, vilka beskrivs nedan. Ambitionen ar att
folja utvecklingen av god redovisningspraxis efter hand
som den vaxer fram.

Lansforséakringar AB har lansforsakringsbolagens
uppdrag att bedriva gemensamma affarer inom bank
och forsakring, bedriva strategiskt utvecklingsarbete
och ge service till bolagen inom omraden som skapar
effektivitet och skalfordelar - allt for att skapa forut-
sattningar for lansforsakringsbolagen att bli framgangs-
rika pa sina respektive marknader.
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23 lokala lansforsakringsbolag

Lansforsakringar AB
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Lansforsakringar Lansforsakringar Agria Léansforsakringar Lansforsakringar
Bank AB Sak Forsakrings AB Djurforsakring Fondliv Forsakrings AB Liv Forsakrings AB
Lansforsakringar Lansforsakringar Humlegérden
Fondforvaltning AB Grupplivsforsakrings AB Fastigheter AB
Lansforsakringar . Lansforsakringar
Hypotek AB LF Sak Fastighets AB Méklarservice AB
Wasa Kredit AB

s Lansforsakringar Bank erbjuder banktjénster till privat-
personer, lantbruk och mindre foretag.

s Lansforsakringar Fondférvaltning ("Fondbolaget”) for-
valtar Lansforséakringars egna fonder. I utbudet finns
bade aktivt forvaltade fonder och indexnara fonder.
Svenska aktier och rantebarande fonder forvaltas
internt.

= Wasa Kredit ar bankkoncernens finansbolag som
erbjuder leasing, avbetalning och lan till foretags- och
privatkunder.

s Lansforsakringar Sak ("Sak") kompletterar lansforsak-
ringsbolagens forsakringserbjudande med specialpro-
dukter for att mota kundernas behov och genom att
startanya affarer som sedan kan foras ut till lansfor-
sakringsbolagen. Malgrupperna ar privatpersoner,

foretag och lantbruk. Sak hanterar dven lansforsak-
ringsgruppens interna och externa aterforsakrings-
skydd.

Agria Djurférsakring ("Agria”) erbjuder djurforsakring
och grodaférsakring.

Lansforsakringar Liv ("Liv") och Lansférsakringar
Fondliv ("Fondliv") erbjuder traditionell férvaltning och
garantiforvaltning. Kapitalférvaltningen inom Liv for-
valtar institutionella investeringsportféljer at Liv, Fond-
livoch Sak.

Lansforsakringar Fondliv erbjuder aven fondférsak-
ringar dar kunden sjalv valjer fonder att investerai.
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Klimatrisk

Med dagens utsldppstakt av koldioxid och andra vaxthusgaser spar FNs klimatpanel (IPCC) att jordens
medeltemperatur kommer att 6ka med mellan 3 och 4°C till ar 2100. En sadan temperaturhojning innebar
dramatiska forandringar vad galler bland annat extrema vaderhandelser och havsnivahéjningar.

IPCC skriver aven att for att klara Parisavtalet, det vill sdgabegransa  Financial Disclosures (TCFD), med uppdrag att ta fram rekommenda-
temperaturhéjningen till 1,5°C till ar 2100, behover utsldppen avvaxt-  tioner for rapportering av klimatrelaterade risker och majligheter.

husgaser halveras till ar 2030. Oavsett vilken utveckling vi gar mot TCFDs rekommendationer, som publicerades 2017, har fatt stort
star varlden infor stora utmaningar. Ekonomiska klimatrisker, detvill ~ genomslag och blivit vagledande for hur féretag bor arbeta med,
sagarisker som uppstar pa grund av klimatforandringarna eller pa ochrapportera klimatrelaterade finansiella risker och mgjligheter.
grund av atgarder for att hantera dem, kan paverka saval forsarings- Lansforsakringar AB undertecknade TCFDs rekommendationer 2018
verksamhet som investeringar och kreditgivning. och publicerade sin forsta klimatrapport 2019.

Modellen nedan visar hur TCFDs rekommendationer utgar fran
Task Force of Climate-related Financial Disclosures fyratematiska omraden som beskriver hur en organisation styr,

Mot bakgrund av Parisavtalet 2015 tillsatte G20s finansministraroch identifierar och hanterar klimatrisker.
centralbankschefer en kommitté, Task Force on Climate-related

Styrning < Organisationens styrning av klimatrelaterade risker och méjligheter.
De klimatrelaterade risker och méjligheter som organisationen
Strategi < exponeras mot och hur de pdverkar organisationens verksamhet

och affdrsstrategi.

Organisationens processer for att identifiera, utvérdera och
hantera klimatrelaterade risker.

De mdtetal och mdl som anuvdnds for att bedéma och hantera
relevanta klimatrelaterade risker och méjligheter.

Klassificering av klimatrisker inslag av extremvader, samt kroniska risker, vilka ar irreversibla

TCFD Klassificerar klimatrisker i fysiska risker och omstallnings- effekter som gradvis hojda havsnivaer eller rubbade ekosystem.

risker. I denna rapport har Lansforsakringar ABs identifiering av = Omstillningsrisker ar risker kopplade till omstallningen mot ett

Klimatrisker utgatt fran TCFDs klassificering. koldioxidsnalt och hallbart samhalle. Omstallningsrisker delas

= Fysiska klimatrisker ar direkt kopplade till att klimatet blir varmare. in i regulatoriska risker, marknadsrisker, teknologiska risker och
De delas in i akuta risker, vilka kan vara fler och mer omfattade ryktesrisker.

1,5°C 2,0°C 4,0°C

Fysiskarisker

Omstillningsrisker
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Styrning

Styrelsens och ledningens 6vergripande ansvar

Arbetet med klimatrelaterade risker och méjligheter aren delav
Lansforsakringar ABs hallbarhetsarbete och riskhantering. Arbetet
med klimatrelaterade risker och méjligheter gors utifran verksam-
hetens paverkan pa klimatet, mojligheten att bidra till att begransa
klimatforandringar samt klimatets paverkan pa verksamheten.

Lansforsakringar ABs styrelse har det évergripande ansvaret for
styrningen av bolagets hallbarhetsarbete. Styrelsen beslutar arligen
om Hallbarhetspolicyn, Policy for ansvarsfulla investeringar och
agarstyrning samt Riskpolicyn vilka &r de framsta styrdokumenten
rorande klimatrisker.

Lansforsakringar AB-koncernens styrelser har skrivit under flera
styrande FN-initiativ: Principer for ansvarsfullt foretagande Global
Compact, FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI) och
Principer for hallbara forsakringar (PSI). Principerna i dessa initiativ
véagleder verksamhetens inriktning pa hallbarhetsarbetet. Lansfor-
sakringar AB har identifierat ett antal av FN:s globala mal som verk-
samheten kan bidra positivt till samt minska sin negativa paverkan pa.
Ett av de mal som &r prioriterat &r mal 13 om att begransa klimatfor-
andringar.

Styrelsen har identifierat klimatet som det mest prioriterade
hallbarhetsomradet. Lansférsakringar AB har en klimatsmart vision
som innebar att bolaget ska arbeta aktivt for att minska klimat-
paverkan och klimatriskerna i hela verksamheten samt verka fér
klimatanpassning for att minska skadeverkningarna av ett férandrat
klimat. Lansforsakringar ABs investeringar i institutionella investe-
ringsportfoljer och eget forvaltade fonder ska senast ar 2030 vara i
linje med Parisavtalet, det vill sdga att begransa klimatférandringen
till L5°C. Mal och aktiviteter for hallbarhet inklusive den klimatsmarta
visionen ar inkluderad i Lansférsakringar ABs affarsplan och foljs
upp lopande.

Under 2020 har styrelsen for Lansférsakringar AB beslutat om
en riskaptit och riskstrategi for klimatrisk. Styrelsens riskaptit for
Kklimatrisk ar mattlig, med férutséttningen att exponeringen mot
klimatrisk inte innebar att man Gverstiger riskaptiter for dvriga risk-
kategorier. Det innebdr att klimatrisker ska begransas genom ett
proaktivt arbete for att minska exponeringen mot bade omstall-
ningsrisker och fysiska klimatrisker.

Styrelsen for Lansforsakringar Sak ansvarar for att arligen

besluta om aterforsakringsprogram, vilka ar en deli arbetet att
hantera klimatrisker for sakférsakringsaffaren.

Lansforsakringar ABs Hallbarhetskommitté beslutar om, och
foljer upp, Lansférsakringar ABs prioriterade hallbarhetsfragor och
hallbarhetsrelaterade affarsmal. Klimatfragor och Lansforsakringar
ABs klimatsmarta vision &r prioriterade omraden. Hallbarhetskom-
mittén bestar av foretagsledningen, en utékad ledningsgrupp samt
héllbarhetschef.

Klimatrisk i riskhanteringssystemet
Klimatrisk ar en identifierad risk i Lansforsakringar ABs riskhante-
ringssystem, vilket innebar att klimatrisk rapporteras och féljs upp
likt 6vriga risker som hanteras inom riskhanteringssystemet. Risk
Management rapporterar klimatrisk till styrelsen minst en gdng per
ar samt [6pande till féretagsledningen.

Risk management samordnar uppféljning av klimatrisker via
en klimatriskgruppering med representanter fran samtliga affars-
omraden. Grupperingens syfte ar att pa en évergripande niva
sammanstalla klimatrisker som respektive affarsenhet ar utsatt for
och identifiera beroenden mellan dessa for att kunna ge en samlad
beddmning av koncernens klimatriskexponering.

Rapportering fran verksamheten

Lansforsakringars Banks arbete med klimatrisk rapporteras till
Bankens styrelse. Arbetet f6ljs upp inom Hallbarhetsgrupp Bank.
Implementering av arbetet sker inom respektive affarsenhet och vd
ar ansvarig for implementeringen.

Lansforsakringars Fondforvaltnings arbete med klimatrisk rap-
porteras till Fondbolagets ledningsgrupp. Arbetet f6ljs upp inom
Hallbarhetsgrupp Ansvarsfulla investeringar. Fondbolagets vd &r
ytterst ansvarig for implementeringen av arbetet.

Lansforsakringar Saks, Lansforsakringar Livs och Lansforsakringar
Fondlivs arbete med klimatrisk rapporteras till respektive styrelse
och ledning. Respektive bolags vd ar ansvarig for implementeringen.
Kapitalforvaltningen rapporterar till styrelseri Liv, Sak och Fondliv
samt i investeringskommittéer och risk-och kapitalutskott i bolagen.
Uppféljning av arbetet sker till Hallbarhetsgrupp Ansvarsfulla
Investeringar. Chef kapitalforvaltningen &r ansvarig fér arbetet med
ansvarsfulla investeringar i relation till de egna portfoljerna.
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Strategi

Identifierade klimatrisker pa olika tidshorisonter

Klimatrisk har en paverkan pa forsékringsaffaren, kreditgivningen och investeringarna for Lansférsékringar AB. Kartlaggning av klimatrela-

terade risker och mojligheter samt av bolagets direkta och indirekta paverkan pa klimatet genomférs aterkommande och behandlas arligen i
Hallbarhetskommittén. Nedan &r en icke-uttdmmande sammanfattning av de risker som har identifierats fér Lansférsakringar AB. I tabellen
listas direkta klimatrisker for Lansférsakringar AB, samt indirekta klimatrisker via bolag som Lénsférsékringar AB finansierar eller investerar i.

For varje risk har sannolikhet och konsekvens skattats for respektive verksamhetsomrade. Bedémning har gjorts om risken framférallt ar

sannolik pa:
= Kortsikt (1-5ar)

= Medelléng sikt (5-20 ar)

= Lang sikt (+20 ar)

Riskbenamning

Direkt risk for Lansforsakringar AB

Indirekt risk via bolag Lansférsakringar AB finansierar/
investerari (i tabellen bendmnda “bolag™)

Omstéllningsrisker

Regulatoriska risker

Okade krav géllande

utslappsrapportering och

annan klimatrelaterad
rapportering samt regel-
efterlevnad.

Okade klimatskatter och
kostnader for utslapp av
vaxthusgaser till foljd av
skarpt reglering.

Risk for requlatoriskt
tvang att forsakra
hogriskomraden.

Marknadsrisker

Produkter och tjanster
med betydande klimat-
paverkan riskerar lagre
efterfragan.

Strandade tillgangar.

Lansforsakringar AB riskerar att fa 6kade kostnader som
en foljd av 6kade rapporteringskrav och okad reglering.
Detta paverkar samtliga verksamhetsomraden genom
6kade driftskostnader och hégre krav pa compliance-
och riskhanteringsfunktioner. Risken bedoms sannolik
pa kort sikt.

Lansforsakringar ABs egna utslapp i verksamheten ar
relativt sméa och en dubbel klimatkompensation gors
arligen genom att stojda ett projekt som bevarar regn-
skogiAmazonas.

Okade klimatskatter kan paverka kredittagarnas ater-
betalningsformaga negativt vilket ar en risk for kreditgiv-
ningen. Risken bedéms sannolik pa kort tillmedellang sikt..

Dennarisk identifieras som sannolik pa medellang till lang
sikt och innebér att forsakringsbolag inte tillats neka att
forsakra omraden med forhojd fysisk risk. Risken for Lans-
forsakringar AB ar dock inte sjélvklart materiell givet att
den delas genom olika terforsakringspooler.

Efterfragan pa Lansforsékringar ABs produkter paverkas
om de inte utvecklas i takt med de grona kundpreferen-
serna, alternativt om Lansforsékringar AB inte lyckas for-
medla att produkterna &r gréna. Risken bedéms sannolik pa
kort sikt men okar ju langre tidsperspektiv som analyseras.

Bolag riskerar att fa 6kade kostnader som en foljd av
o6kade rapporteringskrav och 6kad reglering, bland annat
genom EU-regelverk for en hallbar finansmarknad som
omfattar taxonomi och icke-finansiell rapportering
(NFRD). Sannolikheten beddms stor redan pa kort sikt
men effekten pa Lansforsakringar AB bedoms vara
begransad pa grund av diversifierade portféljer bade

pa finansierings- och investeringssidan.

Bolag i koldioxidintensiva branscher riskerar att fa 6kade
kostnader och tappa i varde om kostnader for utslapp
oOkar. Risken beddms sannolik pa kort sikt men effekten
pa Lansférsakringar AB bedéms vara begransad pa grund
av diversifierade portfoljer bade pa finansierings- och
investeringssidan.

En lagre efterfragan kan drabba bolag som inte lever upp
tillnya grona kundpreferenser. Risken bedéms sannolik
pa kort sikt men mer betydande pa medellang sikt da fler
branscher hamnar i blickfanget.

Storafinansiella varden riskerar att bli vardel6sa om vissa
tillgangar inte kan kommersialiseras till foljd av exempelvis
foérandrade marknader eller regulatoriska krav. Det riskerar
att paverkabolagens resultat och finansiella stallning nega-
tivt. Denna risk beddms som sannolik pa medellang sikt.
Lansforsakringar ABs riktlinjer for att exkludera fossila
bolag som bedéms vara mest utsatta for att bli strandade
tillgangar pa kort sikt appliceras och gér att risken minskar
i Lansforsakringar ABs investeringsportféljer.
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Riskbenamning

Direkt risk for Lansforsakringar AB

Indirekt risk via bolag Lansférsakringar AB finansierar/
investerari (i tabellen bendmnda “bolag™)

Teknologiska risker

Kostnader fér omstallning
till lagkoldioxidteknologier.

Teknikskiften kan paverka Lansforsakringar AB. Exempel-
vis kan de egnatjanstebilarna behdva bytas ut. Risken
beddms sannolik pa kort sikt men materiellt begransad da
verksamhetens produkter och tjanster inte &r koldioxidin-
tensiva.

Ryktesrisker/varumdrkesrisker

Varumarken riskerar att
skadas om det férknippas
med produkter eller tjanster
med negativ klimatpaverkan.

Fysiskarisker
Akutarisker

Okade kostnader pa
grund av allvarligare
extrema vaderhandelser.

Kroniska/bestdende risker

Okade kostnader pa
grund av bestaende
férandrade vadermonster
ochvattennivaer.

Lansforsakringar ABs varumérke riskerar skadas om

det forknippas med produkter eller tjanster med negativ
klimatpaverkan. Skadan pa varumérket kan dven paverka
formagan att attrahera och behalla personal. Risken har
identifierats pa bade kort och lang sikt. Sannolikheten
beddms lag med hansyn till Lansforsékringar ABs nuva-
rande hallbarhetsprofil.

Lansférsakringsgruppen riskerar att drabbas av fler och
mer omfattande extrema vaderhandelser jamfort med
prognos vilket for Lansférsakringar AB innebar forluster
viaden interna aterférsakringspoolen.

Den internationella aterforsakringsmarknaden riskerar
aven den att drabbas av fler och mer omfattande extrema
vaderhandelser jamfort med prognos vilket innebar att
priserna pa katastrofaterforsakring 6kar. Detta skulle
medfdra okade aterfoérsakringskostnader for lansforsak-
ringsgruppen och Lansférsakringar AB.

Risken pa bedoms materiell pa medellang till lang sikt.

Den storsta delen av Lansforsakringar Banks kreditgivning
sker med fastigheter som sékerhet och vérdet pa dessa ris-
kerar att sjunka i omraden som drabbas av exempelvis frek-
venta naturskador eller hojda vattennivaer. Detta pa-
verkar [aneaffarens kreditrisk da vardet pa sakerheten for
l@net riskerar sjunka. Risken bedéms sannolik pd medellang
till lang sikt.

Viaden interna aterférsakringspoolen kan Lansforsak-
ringar AB drabbas av 6kade forsakringskostnader och lagre
intakter till foljd av att vissa omraden och tillgangars for-
sékringsbarhet minskar.

Aterforsikringsmarknaden kan drabbas negativt av att
véderfenomen orsakar sa omfattande skador att aterfor-
sékrare far sankt rating eller gar omkull pa grund av en for-
svagad finansiell stallning. En annan effekt kan bli att kost-
naden for att dterforsakra vaderrelaterade handelser 6kar
kraftigt vilket paverkar bade l@nsforsakringsgruppen och
Lansforsakringar AB . Risken pa forsakringsaffaren bedoms
som materiell framforallt pa medellang till lang sikt.

Bolag kan drabbas av minskad efterfragan pa produkter
och tjdnster som inte uppfyller ny miljostandard vilket
medfor 6kade kostnader for utveckling av nya hallbara
produkter och tjénster. Bolag kan &ven drabbas av att
investering i ny teknik inte genererar férvantad avkast-
ning. Risken beddms sannolik pa kort sikt men effekten pa
Lansforsakringar AB bedéms vara begransad pa grund av
diversifierade portféljer bade pa finansierings- och inves-
teringssidan.

Bolagens varumarken riskerar att skadas om de férknip-
pas med produkter eller tjanster med negativ klimatpaver-
kan, vilket kan leda till minskad férsaljning. Risken bedéms
sannolik pa kort sikt men effekten pa Lansforsakringar
ABs avkastning bedéms begransad.

Allvarligare extrema vaderhandelser ar en risk for Lansfor-
sakringar ABs investeringar, inte minst direktagda innehav
sasom fastigheter och skog. Risken att bolag, sarskilt i utsatta
omraden, paverkas av extrema vaderhandelser bedéms stor,
sarskilt pa medellang till lang sikt. Konsekvensen for Lansfor-
sékringar AB bedéms medelstor da exponeringen i de mest
utsatta omradenabegransas av en diversifierad investerings-
portfolj.

Bolag, sarskilt belagna i riskomraden, riskerar att drabbas av
kostnader for omlokalisering av produktion och anldggningar
samt 6kade kostnader for ravaror.

Kostnader for bolagen att forsakra tillgangar mot vaderrela-
terade skador riskerar att 6ka nar vadermonster férandras.
Risken bedéms stor pa medellang och lang sikt. Konsekvensen
for Lansforsakringar AB bedéms medelstor da exponeringen

i de mest utsatta omradena begransas av en diversifierad
investeringsportfolj.
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Klimatriskernas paverkan pa affar och strategi

Effekternaav de ovan beskrivna klimatriskerna kommer dver tid att
paverka Lansforsakringar ABs verksamhet. Klimatrisk &r en systema-
tisk risk som till foljd av sin breda samhallspaverkan oméjligt helt kan
elimineras. Strategier och affarsmodeller kommer att behova anpas-
sas successivt for att mota klimatriskernas effekter inom respektive
affarsomrade. Nedan beskrivs hur klimatrisker beaktas inom Léans-
forsakringar ABs olika affarsomraden idag.

Strategi kring klimatrisk i investeringsaffaren
Hallbarhetsperspektivet beaktas nar marknader, tillgdngsslag och
sektorer analyseras i kapitalférvaltningens strategiska allokerings-
analyser. Rekommenderade allokeringsforslag analyseras ur ett
Klimatperspektiv och i relation till den klimatsmarta visionen.
Arbetet med att nd malet om att investeringsportfoljer och egna
fonder skavarai linje med Parisavtalets 1,5°C-mal &r 2030 bestar av
foljande delar:
= Minska exponeringen mot utvalda bolag med betydande klimat-
utslapp i relevanta sektorer, sarskilt de som saknar ambitioner att
stalla om sin verksamhet.
Stodja bolag som paborjat omstallning av verksamheten, exempel-
vis genom skifte fran fossil energi till fornyelsebar energi.
Oka exponeringen mot bolag och projekt som stédjer évergangen
tillett mer hallbart och klimatsmart samhélle. Lansforsakringar AB
ser investeringsmojligheter i foretag och andra organisationer med
[6sningar som begransar klimatférandringar.
Bedriva aktivt paverkansarbete mot utvalda bolag kring deras
klimatpaverkan i syfte att forma bolagen att sitta vetenskapligt
grundade utslappsmal, successivt minska sina utslapp i linje med
Parisavtalets mal och stalla om verksamheten.
Rapportera om investeringarnas klimatpaverkan, nytta och for-
flyttningar mot 1,5°C-malet.

Strategi kring klimatrisk i kreditgivningsaffaren
Storsta delen av Lansforsakringar Banks utlaning, cirka 78 procent
per den 31 december 2019, ar bostadsfinansiering till privatkunder
i Sverige. For bostadsfinansiering kan framférallt fysiska risker inne-
bara minskade varden pa sakerheter vilket i sin tur kan leda till kredit-
forluster pa lang sikt. Bostadsfinansieringen ar geografiskt valdiversi-
fierad 6ver hela landet och antalet bolanekunder uppgar till 278 000.
Utéver bostadsfinansiering sker en del av utldningen till svenska
lantbruk. En stor andel av lantbruksutlaningen, 98 procent, sker till
familjedgda lantbruk och den genomsnittliga utldningen ar cirka
2 Mkr per motpart. Bade fysiska risker och omstallningsrisker kan ge
upphov till forsamrad aterbetalningsformaga och minskade varden
pa sékerheter vilket i sin tur kan leda till kreditforluster. Samtidigt
producerar svenskt jordbruk livsmedel med en relativt ldg belastning
pa klimatet jamfort med ovriga delar av varlden och ett varmare
klimat kan aven skapa utrymme for fler odlingsalternativ och fler
skordar.
Inom dotterbolaget Wasa Kredit har arbete pabérjats med att
identifiera risker och méjligheter kopplat till klimatférandringar och

vilken effekt dessa kan ha pa verksamheten. Det arbetet kommer att
fortsatta langre fram for att darefter inkluderas i klimatriskrapporte-
ringen.

En mindre del av bankverksamhetens utléning sker till mindre
svenska foretag. Dessa foretag aterfinns inte i energi- eller utslapps-
intensiva sektorer sasom till exempel storskalig tillverkningsindustri,
gruvdrift eller energiproduktion. Ingen utldning sker till foretag inom
fossil energiproduktion.

Strategi kring klimatrisk i forsdkringserbjudandet
Forsakringsbolag behdver skydda sin verksamhet mot kostnader for
stora enskilda skador och naturkatastrofer och vénder sig till ater-
forsékringsbolag pa den internationella marknaden for att forsakra
en delav sinarisker. Inom lansférsakringsgruppen har bolagen en
naturligmojlighet att dela riskerna mellan sig.

Klimatrisken som Lansférsakringar AB ar exponerad mot via del-
tagande i den interna aterforsakringspoolen hanteras framfér allt via
med férebyggande atgarder och kunskapsoverforing for att minska
risker som orsakas av naturskador i samhallet. Lansférsakringars
Forskningsfond stddjer klimatforskning och finansierar bland annat
ett projekt om klimatanpassning i bostadsomraden. Forskning som
6kar kunskapen om hur vi ska anpassa vara samhéllen till klimatfor-
andringarna dr ett viktigt forskningsomrade for Lansforsakringar.
Resultaten kommer att tjana vara kunder och olika samhallsaktérer.

Klimatscenarioanalyser

Klimatriskernas effekter pa koncernens olika affarsomraden analy-
seras med hjalp av scenarier. Scenarioanalyserna 6kar forstaelsen
for hur verksamheten kan paverkas pa kort och lang sikt vid olika
antagna klimatscenarier.

For investeringsportféljernai koncernens bolag har scenario-
analyser gjorts for att bedéma om portféljerna érilinje med den klimat-
smarta visionen om att begransa temperaturhéjningen till 1,5°C.

Ar 2018 genomférde Lansférsakringar Bank en scenarioanalys
av bolaneportféljen utifrdn TCFDs rekommendationer. Under 2020
uppdaterades analysen utifran aktuell utldningsportfol;.

ILansférsakringar ABs och forsakringsdotterbolagens “Egen
Risk- och Solvensanalys” har en makroekonomisk klimatanalys
genomforts for att skapa en uppfattning om hur olika tankbara
utvecklingslinjer for klimatférandringarna paverkar bolagens och
koncernens forvantade risk och avkastning over tid.

Samtliga scenarioanalyser och resultat fran dessa beskrivs under
Métetal och mal.

Direkta utslapp fran verksamheten

Lansforsakringar ABs egna direkta utslépp ar relativt begransade
och bestar framst av tjansteresor, uppvarmning och kylning av loka-
ler samt 6vrig elférbrukning. Kontorslokalerna ar miljocertifierade
enligt BREEAM med betyget Very good. Byte till LED-belysning och
energistyrning for att minska elférbrukning pagar l[6pande. Malsatt-
ningen ar att standigt minska utslappen, bland annat genom att
minska antalet tjansteresor med flyg.
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Riskhantering

For att lopande sakerstalla god hantering av risker har Lansforsakringar AB ett ramverk for identifiering
av risker. Klimatrisk ar inkluderat i ramverket som ska tillampas vid alla beslut som kan forvantas fa en
vasentlig paverkan pa riskbilden genom forandrad [6nsamhet, riskprofil, organisation eller varumarke.
Detta innebar att klimatrisker utvarderas [6pande och beaktas i forekommande falli beslutsunderlag till

ledning, styrelse eller styrgrupp pa motsvarande niva.

Riskhantering investeringar

Lansforsakringar AB arbetar med att identifiera och minska klimat-
risker i sina investeringar genom en systematisk process for alloke-
rings- och investeringsanalyser, val av investeringar eller forvaltare,
samt paverkansdialoger. Genom att integrera hallbarhetsfragori
investeringsanalyser och -beslut kan klimatrisker minskas samtidigt
som investeringsmojligheter identifieras.

Fondbolagets svenska aktie- och rantebarande tillgangar for-
valtas av interna forvaltare. Kapitalférvaltningens rantebarande till-
gangari hallbarhetsinriktade obligationer och enskilda aktieinnehav
forvaltas internt.

Ovrigainvesteringar forvaltas av externa forvaltare genom
fonder och diskretionaramandat. Malsattningen &r att vélja externa
forvaltare som integrerar hallbarhet i forvaltningen och agararbetet.
Vid upphandling av nya férvaltare stélls hallbarhetskrav som sedan
foljs upp arligen. Det galler externa forvaltare av de egna fonderna,
pa Lansforsakringars fondtorg och i de institutionella portféljerna.

Hallbarhetsanalyser &r en integrerad deli investeringsprocessen
for de av Fondbolaget internt forvaltade fonderna. Information fran
bolag samlas in genom ett standardiserat frageformular och komp-
letteras med egen analys av rapportering, uppféljande méten och
extern analys. Bolagen ges ett hallbarhetsbetyg utifran skalan icke
godkant till val godkant. Malet &r att allainnehav i fonderna ska ha ett
hallbarhetsbetyg och att majoriteten avinnehaven i fonderna ska ha
ett hallbarhetsbetyg med betyget val godként. Syftet med analysen
ar att identifiera bolag som bedéms ha langsiktigt hallbara affars-
modeller samt god hantering av sina risker och méjligheter kopplat
till hallbarhet. Vilka hallbarhetsfragor som ar viktigast for bolagen
beror pé vilken typ av verksamhet bolaget bedriver, vilket innebar att
klimatrisker kan vara en mer eller mindre véasentlig del av analysen.

I deinternt forvaltade aktie- och rantefonderna gors inga investe-
ringar i bolag som utvinner eller producerar fossila branslen. Inte
helleribolag som generar el fran férbranning av fossila branslen.

Minst tva ganger per ar gor Kapitalférvaltningen analyser av
klimatavtryck fran noterade aktier och obligationer, emitterade av
6ver- och mellanstatliga organisationer, i de institutionella investe-
ringsportfoljerna. Resultatet, och avtryckets utveckling, rapporteras
tillrespektive portféljs investeringskomitte och styrelse. Underlagen
anvands till strategiska allokeringsanalyser, eventuella portfoljfor-
andringar och investeringsbeslut.

Ett arbete pagdr kring vidareutveckling av klimatavtrycksana-
lyser for att tacka flera tillgangsslag, och darmed en stérre del av de
institutionella portfoljerna. Lansforsakringar AB deltog under 2020
i Svensk Forsakrings arbetsgrupp for att ta fram nya rekommenda-
tioner for hur forsakringsforetag bor redovisa portféljernas CO,-
avtryck. Ienlighet med de nya rekommendationerna méts koldioxid-

avtrycket for direktdgda fastighetsbolag samt féretagsobligationer
utgivna av noterade bolag for forsta gangen i samband med arsskif-
tet 2020/2021.

For Fondbolagets egna fonder beraknas koldioxidavtrycket en
gang per ar. Avtrycket aterrapporteras till Fondbolagets lednings-
grupp och publiceras externt. I fonder med mer uttalad hallbarhets-
inriktning foljs koldioxidavtrycket upp och &terrapporteras kvartalsvis.

Paverkansdialoger fors med bolag kring klimat- och hallbarhets-
fragor. Dialoger fors bade reaktivt nar en incident har intraffat ochi
forebyggande syfte for att sakerstalla att bolag hanterar klimat- och
hallbarhetsrisker. Paverkansdialogerna omfattar bolag i bade de
egna fonderna och de institutionella portféljerna. Lansforsakringar
AB ar med i olika klimatrelaterade investeringsinitiativet som Climate
Action 100+ for att paverka de storsta utsldpparna av vaxthusgaser
globalt samt tva initiativ som koordineras av UK-baserade stiftelsen
FAIRR och som fokuserar pa hallbara proteinvardekedjor. Under
2020 gick Lansforsakringar AB med i CDPs Science Based Target-
initiativ som syftar till att paverka bolag med stor klimatpaverkan
att satta vetenskapligt baserade klimatmal. Regelbundna dialoger
fors med de av Lansforsakringar AB direktagda fastighetsbolag och
skogsbolag om bland annat deras klimatavtryck och hantering av
klimatrelaterade risker. For de internt forvaltade fondernatar for-
valtarna upp klimatrelaterade fragor i sina méten med bolagenide
fall det arrelevant.
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Fondbolaget réstar pa bolagsstammor pa den amerikanska markna-
den for ett antal utvalda bolag. Bolagen ar utvalda utifran att de
bedoms harelativt sett hoga ESG-relaterade risker. Under stammo-
sasongen 2020 har Fondbolaget rostat for ett antal klimatrelaterade
aktiedgarforslag, daribland rapportering av bolags lobbyingaktivite-
teriforhallande till Parisavtalet.

Exponeringen mot fossila bolag har sedan 2015 succesivt minskat
och omséttningsgranserna for exkludering har skarpts genom aren.
Per den 31 december 2020 var drygt 500 bolag uteslutna att inves-
terai, varav cirka 100 bolag aterfanns i det globala referensindexet
MSCI ACWI. Exkluderingslistan finns pd hemsidan och uppdateras
(6pande. Gallande exkluderingskriterier omfattar direktinvesteringar
i de institutionella investeringsportfoljerna och investeringar i Fond-
bolagets fonder.

Kriterier per den 31 december 2020

= Gruvbolag med > 5 procent av omsattningen fran for-
brénningskol.

= Energibolag med > 5 procent av omsattningen fran
forbranningskol, med undantag for utvalda bolag som
beddms stalla om sin verksamhet. Det innebar att inves-
teringar kan géras i energibolag som har upp till 20 pro-
cent av omséttningen fran forbranningskol om bolagen
har satt upp mali enlighet med Parisavtalet och/eller att
omsattningen fran fornybar energi éverstiger omsétt-
ningen fran fossila branslen.

Bolag med > 5 procent omséttning fran okonventionell
utvinning av olja och gas (exempelvis oljesand, "fracking”
och utvinning av gas fran kol).

Bolag med > 50 procent omsattning fran prospektering
och konventionell utvinning av olja och gas.

Investeringsmdjligheter
For att 6ka andelen klimatsmarta investeringar, och for att samtidigt
méta en 6kad efterfragan pa hallbara investeringar erbjuder Lansfor-
sakringar egna hallbarhetsinriktade fonder som tar 6kad hansyn till
hallbarhet i forvaltning jamfort med det resterande fondutbudet.
I dagslaget finns fyra hallbarhetsinriktade fonder i utbudet, Lansfor-
sakringar Global Klimatindex, Lansférsakringar Global Hallbar, Lans-
forsakringar Hallbar Foretagsobligation och den Svanenmérkta fon-
den Lansforsakringar Sverige Aktiv. Ambitionen ar att utoka antalet
hallbarhetsinriktade fonder med fler fonder i andra fondkategorier
framover. Under 2020 utvecklades fonden Lansforsakringar Global
klimatindex fran att enbart vélja bort bolag med hoga klimatrisker till
att dven gynna bolag som erbjuder produkter och tjanster med posi-
tiva klimateffekter. I samband med férandringen andrades aven fon-
dens namn fran Fossilsmart till Global klimatindex.
Lansforsakringar AB ser investeringar i hallbarhetsinriktade
(grona och sociala) obligationer som en mojlighet att generera
avkastning och samtidigt finansiera hallbara och klimatinriktade pro-
jekt. I de institutionella portfoljerna analyseras obligationerna infor
investering och féljs sedan upp regelbundet utifran uppskattad hall-
barhetseffekt, tex undvikna CO,-utslapp och hur stor andel av medel
som allokeras till de av FNs globala mal som Lansforsakringar AB har

prioriterat hogst, bland annat mal7 om hallbar energi och mal 13 om
att bekdmpa klimatférandringar.

Under aret 6kade de egna portféljernas investeringar i noterade
skogsbolag med 6ver 2,5 Mdkr. Till f6ljd av 2020 ars skogsinveste-
ringar har de flesta institutionella portféljerna nu dgande i skogsbo-
lag. Dessa skogsbolag anses bidratill en hallbar samhallsomstallning.
Vidare bedoms de vara klimatpositiva genom skogens upptag av kol-
dioxid samt att fossila brénslen ersatts av produkter fran skogsra-
vara, den sd kallade substitutionseffekten, vilket leder till att klimat-
nyttan 6verstiger utslappen fran skogsbolagens verksamhet.

Riskhantering kreditgivningsaffiren

De klimatrelaterade riskerna minskas genom att bankverksamhetens
utldning ar vélfordelad geografiskt samt med lagt genomsnittligt
[aneengagemang per kund. Det stalls &ven hoga krav pa kundernas
aterbetalningsformaga och pa sakerheternas kvalitet.

Bankens kreditpolicy slar fast att hallbarhetsrelaterade riskers
paverkan pa dterbetalning och sékerheter ska bedémas. Arbete
pagar med att ta fram tydligare riktlinjer och checklistor som stod i
den bedomningen. Genom riktlinjerna tydliggérs aven klimatomradet
bland de hallbarhetsrelaterade riskerna.

Arbetet med att erbjuda gréna boldn samt att emittera en gron
obligation kommer att fortsatta under 2021.

Riskhantering i forsakringserbjudandet

For att minska risken for 6kade skadekostnader for vaderrelaterade
forsakringsskador fokuserar riskhanteringen inom Lansférsakringar
Saks forsakringsverksamhet pa att férutspa och forebygga sddana
skador. I arbetet med att férebygga naturskador ingdr att analysera
omvarlden och att folja den vetenskapliga och tekniska utvecklingen.

Lansforsakringar AB arbetar, tillsammans med lansforsékrings-
gruppen, med att informera och utbilda medarbetare, kunder, myn-
digheter och beslutsfattare i samhallet for att paverka utvecklingen
mot ett robustare samhalle. Raden handlar om hur man bést forbere-
der sin fastighet, sin skog, sig sjalv och sin familj fér att minimeraris-
kerna for naturskador. Arbetet med férebyggande atgarder syftar till
att minska forsékringsriskernai utsatta omraden. Utifran Lansfor-
sdkringars malsattning att skapa ett robustare samhalle finns goda
mojligheter att paverka kommuner och lansstyrelser i deras plane-
ring och byggande. Med hjélp av Lansforsékringars statistik kan risk-
omraden identifieras. Lansforsékringar AB undersoker mojligheterna
attinfora battre hjalpmedel for att geografiskt beskriva riskexpone-
ringen. En sddan kartldggning ger klaramojligheter att paverka saval
enskilda fastighetsagare som kommuner i sin hantering av natur-
skaderisker.

Trots den riskhantering som gors for att férebygga klimatrelate-
rade risker och skador behovs okad kunskap. Lansforsékringar Sak
deltar sedan 2018, som enda svenska bolag, tillsammans med 22
globala férsakringsbolag i (UNEP FI) pilotprojekt kring klimatrisker.
Syftet med projektet &r att utveckla analytiska redskap for att
berdkna och rapportera klimatrisker i forsakringsbranschen. Projek-
tet ger dven deltagarna en méjlighet att utbyta erfarenheter och fa
battre forstaelse for klimatrisker ur ett globalt perspektiv. Projektet
vantas avslutas kring arsskiftet 2020/2021.

Lansforsakringsgruppens aterférsakringsprogram uppdateras
regelbundet for att sakerstalla [6pande l@mplighet i forhallande till
strategi och utveckling pa marknaden.
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Matetal och mal

Matetal for att bedoma klimatrelaterade risker och mojligheter utvecklas standigt. Under 2020 har ett
storre arbete paborjats for att fa en sammansatt bild av den potentiella effekten av klimatrisk pa verksam-
heten genom framtagande av en forsta makroekonomisk scenarioanalys. Utover denna analys rapporteras

ett antal kompletterande matt. Lansforsakringar AB foljer upp de matetal som anvands i dag samt utvar-

derar nya matetal vartefter de utvecklas.

Makroekonomisk scenarioanalys

Modellen utgar fran klimatjusterade makroekonomiska variabler och
riskfaktorer utifran tre klimatscenarier. Klimatscenarierna omfattar
fysiska klimatrisker och omstéllningsrisker och méjliggér en samman-
hallande analys av klimatets paverkan pa var affar. En mer detaljerad
jamforelse av scenarierna finns i bilagan Jdamforelse av klimatscenarier.

Det &rviktigt att vara medveten om osakerheter i modellen och
resultaten. De klimatscenarier som finns tillgangliga idag kan omajligt
innehalla all information om de omstallnings- och fysiska effekter
som paverkar risk och avkastning. Osakerheten tilltar dessutom mar-
kant nar analysen stracker sig 6ver langsiktiga tidshorisonter.

De klimatjusterade ekonomiska och finansiella variablernai respek-
tive scenario har beraknats som momentana stress i varje tidpunkt,
ett tillvagagangssatt som bland annat foreslas av den europeiska for-
sakrings- och tjanstepensionsmyndigheten EIOPA. Berdkningarna
isolerar den klimatrelaterade utvecklingen i varje beraknad tidpunkt,
det vill saga ingen hansyn har tagits till annan makroekonomisk
utveckling och berakningarna har gjorts pa statiska balansrakningar
utan antagande om volymforandringar i affaren, kapitalavkastning
eller omallokeringar i bolagens investeringsportféljer eller fondfor-
sékringskapital.

Resultat

I grafen nedan ses utvecklingen av tillgdngar i en typportfolj med hog
andel aktier i de olika scenarierna i forhallande till baslinje, vilken &r en
icke klimatjusterad utveckling. Resultaten visar att de olika scenarierna
skiljer sig lite at de forsta analyserade tidpunkterna. For Paris orderly
scenariot ar effekten patillgangar begransad 6ver hela analysperioden.
Paris disorderly scenariot har negativ effekt pa kort sikt (inom fem ar)
da portféljen paverkas av marknadssattningen orsakad av den hastiga
omstéllningen. P4 langre sikt aterhamtar sig scenariot och foljer samma
utveckling som Paris orderly. Failed transition scenariot har ingen
markbar effekt pa kort sikt men de fysiska risker som paverkar mark-
naden pa lang sikt ger betydande effekt patillgangari portféljen som
sjunker kraftigt vid sista tidpunkten.

Indexerad vardeférandring pa tillgangar
Typportfélj med hég andel aktier

Paris Orderly Transition
Omstallning sker direkt med ambitios politik och laga
koldioxidutslapp vilket mojliggor att na Parisavtalets

malatt begransa den globala uppvarmningen till 15 °C

ar 2100. Trots det drabbas varlden av fysisk klimatpa-
verkan kopplat till det varmare klimatet pa lang sikt.
Nagon storre marknadssattning sker ej.

Paris Disorderly Transition

Samma policy- och teknikférandringar som i Paris
Orderly Transition scenariot skapas, men senare och
mer abrupt. Forsenad medvetenhet och underskatt-
ning av omfattningen av 6vergangen leder tillen
chock for finansiella system som ett resultat av en
aggressiv marknadskorrigering av koldioxidintensiva
tillgdngar. Stor marknadssattning inom fem ar.

Failed Transition

Varldens lander gor inte tillrackligt for att framja laga
koldioxidutslapp, istallet leder den misslyckade over-
gangen tillen global uppvarmning pa 4°C ar 2100.
Detta scenario innebar allvarliga konsekvenser fran
fysisk klimatpaverkan, jordbruket drabbas hart och
okning av bade frekvens och styrka av extrema vader-
handelser orsakar fler och mer omfattande skador.
Mycket stor marknadssattning sker pa lang sikt.
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Scenarioanalys kreditgivning

Lansforsakringar Bank genomforde en scenarioanalys av bolane-
portfoljen utifran TCFDs rekommendationer 2018. Under 2020 har
analysen uppdaterats utifran aktuell utldningsportfélj. FNs klimat-
panels (IPCC) langsiktiga scenarier till ar 2100 har anvants for att
uppskatta mangden vaxthusgaser i atmosféren och utifran scena-
rierna har estimat for temperaturékning och havsnivahojning tagits
fram. Estimaten bygger pa SMHIs prognoser och har tagits frami
samarbete med lansforsakringsgruppens naturskadespecialister.
Antaganden gjordes om att temperaturékningen och havsnivahoj-
ningen hade en viss paverkan pa hushallens disponibla inkomst och
darmed pd hushallens aterbetalningsformaga. Havsnivahojningen
antogs dven ha en paverkan pa fastigheternas marknadsvarde och
darmed bankens sakerheter. Det finns dock en stor osékerhet i
resultatet dd modellen bygger pa ett flertal antaganden.

Kanslighetsanalys forsakringsaffaren

For forsakringsaffaren har kansligheten for fysisk klimatrisk testats
imodellen for skadeforsékringsrisk. Lansforsakringars interna risk-
berakningsmodell har en metod for att aggregera skadeférsakrings-
risk dar risker for olika segment blir beroende av att definiera gemen-
samma riskdrivare. Aven riskdrivare kan ha beroenden mellan sig.

En riskdrivare ar en enskild hdndelse som kan paverka skadeutfallet

i affarsverksamheten, till exempel storm eller inflation. For att méta
kanslighet mot klimatrisk identifierades i ett forsta steg vilka risk-
drivare i modellen som &r férenliga med klimatrisk. I ett andra steg
hojdes skadekostnaden for de klimatrelaterade riskdrivarna och kor-
relationen mellan dem 6kade. Resultaten visar att affaren ar robust
for okad stress pa de klimatrelaterade riskdrivarna aven med grova
antaganden om 6kade skadekostnader och korrelationer.

Rapportering koldioxidavtryck

Mdtmetod for att berdkna koldioxidautryck

Som en deliarbetet med klimatrisker i férvaltningen berdknar Lans-

forsakringar AB regelbundet koldioxidavtrycket for de institutionella
investeringsportfoljer och de egnafonderna. Koldioxidavtrycket ger

ett underlag for att bedéma klimatomstallningsrisker, skapa forstaelse
och pd sikt kunna minska klimatpaverkan i investeringar. Att berdkna
och rapportera koldioxidavtrycket ar en del av Lansférsakringar ABs

atagande till FN-initiativet Montreal Carbon Pledge sedan 2015.

Koldioxidavtrycket for innehav i noterade aktier har under flera ar
foljts upp genom att mata ton CO, per Mkr intékter i enlighet med
gallande rekommendation fran Svensk Forsakring och Fondbolagens
forening. Fradn och med 2020 redovisas matt for "viktad genomsnitt-
lig koldioxidintensitet”, ett matt som rekommenderas av TCFD. Nyckel-
talet visar portféljens exponering mot koldioxidintensiva foretag
uttryckt som portféljbolagets arliga CO,e? utsldpp i ton/bolagets
arligaintakter, fordelat pd portfoljvikt, det vill séga innehavets véarde/
det totala vérdet av portféljen. Andringen sker i linje med uppdater-
ingen av Svensk Forsékrings rekommendation om redovisning av kol-
diodavtryck somtraderikraftislutet av 2020. I enlighet med den
uppdaterade rekommendationen utékas matningen av koldioxid-
avtrycket ocksa till fler tillgangsslag. Koldioxidavtrycket for stats-
obligationer och évriga 6ver och mellanstatliga obligationer ("SSA”)
redovisas enligt nyckeltalet "tCO,e/ Mkrav BNP". Nyckeltalet kan ses
som ett matt pa koldioxideffektiviteten hos de ekonomier som &ren
delav portféljerna via SSA-innehav.

Lansforsakringar ABs malsattning ar att koldioxidavtrycket i de
institutionella investeringsportféljerna ska reduceras ar for ar fram
till2030i enlighet med den klimatsmarta visionen. Malet for Fond-
bolagets fonder &r en successiv minskning av koldioxidavtrycket.

Koldioxidavtrycket for de egna fonderna och i institutionella
portfoljer finns pa Lansforsakringar ABs hemsida.

Koldioxidavtryck i Fondbolagets aktiefonder
Vid berakning av koldioxidavtrycket fér de egna fonderna redovisas
avtrycket om tackning finns for minst 75 procent av innehaven i fonden
i enlighet med Fondbolagens Férenings rekommendationer. Den
senaste matningen genomférdes per den 31 december 2020 och da
kunde avtrycket redovisas for 17 av Fondbolagets fonder. Tack vare
nyametoder for att dven mata avtrycket for investeringar i mindre
bolag kunde avtrycket redovisas for fyra fonder fler an tidigare.
I'sexav Fondbolagets fonder minskade avtrycket under 2020.
Flera faktorer pdverkar fondernas koldioxidavtryck, till exempel
férandringar i indexsammansattningen for de indexnéra fonderna,
férandringar i fondernas portfoljer och forédndringar i de underlig-
gande bolagens utslapp. Nagot som bidrog till minskade koldioxid-
avtryck for fonderna var att Lansférsakringar AB under 2020 inférde
flertalet striktare exkluderingskriterier gallande koldioxidintensiva
sektorer och bolag.

JCO2e, eller koldioxidekvivalenter, &r ett matt pa utslépp av en viss vaxthusgas uttryckt som den mangd koldioxid som ger samma vaxthuseffekt.

Koldioxidavtryck for aktiefonder (CO,e/kr mitt som fondernas dgarandel av koldioxidintensiva bolag)

Co,e/kr, matt som fondernas dgarandel av koldioxidintensiva bolag
50

LF Asien LF Global

Indexnéra

LF Europa LF Fastighet LF Global LF Global
Aktiv Hallbar Klimatindex

LF Europa
Indexnara

LF Fastighet
Europa

B December 2019 M December 2020

LF Japan
Indexnara

LF USA
Indexnéara

LF Sverige LF Tillvaxtmarknad LF USA
Aktiv Aktiv Aktiv

LF Smabolag LF Sverige LF Tillvaxtmarknad

Indexnara Index
LF Mix
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Ifem avfonderna 6kade avtrycket. Tre av dessa fonder var indexnara
fonder, LF Europa Indexndra, LF Tillvaxtmarknad Indexnara, och LF
USAIndexndra. En av de fem fonderna, LF Asien, dr aktivt forvaltad.
For den fonden ar férandringar planerade till 2021 d& fondens for-
valtning kommer f& en ny inriktning mot ldga koldioxidutslépp. Aven i
fonden Global Klimatindex 6kade avtrycket marginellt men fran en
mycket ldg niva. Anledningen var att férandringar gjordes i fondens
forvaltning under 2020 vilket innebar att fonden nu inte enbart har
som mal att halla nere koldioxidavtrycket fran investeringarna utan
aven investera en sd stor andel som méjligt i s kallade [6sningsbolag,
det vill saga bolag som erbjuder produkter och tjanster med positiva
Klimateffekter (definierat som bolag med hégt low carbon transition
score i MSCIs analys). I 6vriga fonder var avtrycket oforandrat eller
sd saknades historisk jamférelse..

Koldioxidavtryck i institutionella portfdljer forvaltade

av Kapitalforvaltningen

Noterade aktier

Koldioxidavtrycket for noterade aktieinnehav per den 31 december
2020 var mellan 9 och 11 ton CO2e/Mkr intakter?. Avtrycket for aktie-
innehaven i samtliga portféljer var i snitt 48 procent lagre an det
globala jamférelseindexet MSCI ACWI. Det innebar att aktieinnehaven
i portfoljerna vid mattillfallet sammantaget var mindre koldioxid-
intensiva i jamforelse med bolagen som ingar i jamférelseindex. Jam-
fort med matningen per den 31 december 2019 har koldioxidavtrycket
minskat i alla institutionella portfoljer. Koldioxidavtrycket i portféljerna
LivNyaTrad, Liv Nya Varlden, Garanti och Sak har minskat med éver
20 procent. Avtrycket i portféljerna Liv Gamla Trad, Agria och Grupp-
livhar ocksd minskat, men i lagre takt.

Portfoljernas koldioxidavtryck paverkas av olika faktorer. Under
2020 implementerades en del regionala allokeringsférandringar,

Koldioxidavtryck for noterade aktier, jamfort med valt benchmark

striktare exkluderingskriterier géllande koldioxidintensiva sektorer
och bolag samt att riktade investeringar gjordes i noterade skogsbo-
lag. Portfoljernas koldioxidavtryck paverkas ocksa av forandringari
indexsammansattningen, fonders sammansattning (géller vid fondin-
vesteringar) samt av underliggande bolags utslapp.

T'enlighet med Svensk Forséakrings uppdaterade rekommendation
berédknades per 31 december 2020 for forsta gangen ocksa koldioxid-
avtrycket for direktagda fastighetsbolag och foretagsobligationer
utgivna av noterade foretag. Det sammanvégda koldioxidavtrycket
for noterade aktier, fastighetsbolag och foretagsobligationer var per
den 31 december 2020 mellan 5 och 11 ton CO2e/Mkr intakter.

Statsobligationer och obligationer frdn 6ver- och mellanstatliga
organisationer (SSA)
Koldioxidavtrycket for SSA-innehav i de olika portféljerna, per den
28 juni 2019, var mellan 28 och 45 ton CO,e /Mkr BNP . Koldioxid-
avtrycket for jamforelseindex var 42 ton CO,e/Mkr. Resultatet visar
att koldioxidavtrycket i portfoljerna for Liv och Fondliv var lagre &n
valt jamforelseindex (EU 28). Det innebar att de landers ekonomier de
portfoljer har investeringar i ar mindre koldioxidintensiva i jamférelse
med EU-regionen som helhet (BNP-viktat). I Sak-portfoljerna var
koldioxidavtrycket hogre &n valt jamforelseindex. Koldioxidavtrycket
for Sak och Fondliv portfoljerna paverkades av investeringen i grona
obligationer utgivna av den Asiatiska utvecklingsbanken som gjordes
20194

Lansforsakringar AB har mal om att 6ka investeringari hallbarhets-
inriktade obligationer. Vid investeringar i dessa obligationer sker en
omallokering fran andra réntebdrande instrument. Da avsikterna
med hallbarhetsinriktade obligationernas ar att generera positiva
miljéeffekter, bland annat minskade koldioxidutslapp, anser Lansfor-
sakringar AB att det blir missvisande att enbart redovisa emittentens

Koldioxidavtryck for Statsobligationer och obligationer fran 6ver- och
mellanstatliga organisationer (SSA-innehav), jamfort med valt benchmark

Weighted Average Carbon Intensity (ton CO,e/Mkr) Ton CO,e/Mkr av BNP
30 50
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0 0
LivGamla LivNya LivNya  Garanti Sak Agria  Gruppliv. MSCI Liv Gamla Trad, LivNyaTrad,  Sak, Agria, Garanti, Fondliv Benchmark (EU-28)
Trad Trad Varlden ACWI Liv Nya Varlden Gruppliv

B 31december 2018 M 31 december 2019 M 31 december 2020
W 31december 2018 M 31 december 2019 M 31 december 2020

¥ 31december2017 M 31december2018 M 28 juni 2019
[¥ 31december 2017 M 31december2018 M 28 juni 2019

A Utslappsdata kommer fran den brittiska analysfirman Trucost. Trucost anvander data for de vaxthusgaser som ingar i Greenhouse Gas Protocol Corporate Standard, omraknat till koldioxidekvivalenter. Data
avser direkta utslapp samt indirekta utslépp fran konsumtion av el, varme och anga, enligt standarden benamnda scope 1 och 2-utslépp. Data for foretags indirekta (scope 3), kopplat till exempelvis produkters
anvandning eller till leverantorskedjan, ingar inte i underlaget och berakningen. Fér manga sektorer aterfinns en stor del av klimatutsldppen just indirekt. Pa grund av begransad tillgang pa data och metod-
massiga utmaningar i berékningen av dessa utslapp rekommenderar Svensk Forsakring for narvarande att inte inkludera indirekta utslépp (scope 3) i koldioxidavtrycket.

9 Berakningen av koldioxidavtrycket for den har typen av tillgangar gjordes med stod av den franska analysfirman Beyond Ratings (BR) som idag &r del av London Stock Exchange Group (LSEG). Det redovisade
nyckeltalet “tCO2e/Mkr av BNP" ar baserad pa utsldpp av vaxthusgaser och data for bruttonationalprodukt (BNP) pa landsniva, alternativt utifran respektive lands dgarandel och BNP av enskilda supranationals.
Utsldppen omfattar bada CO, och andra vaxthusgaser fran energirelaterade saval som icke-energirelaterade utslappskallor. De nationella utsldppen som ingar i berdkningen omfattar alla utslappare pa sjalva
territoriet i landet (féretag, hushall, offentlig sektor, etc.), sa kallade “territorial GHG". Vidare omfattas utslépp relaterad till tillverkningen av produkter och tjanster som landet importerar, sa kallade "imported
GHG". Leverantéren koptes upp 2020 och nya matningar av SSA-innehav kommer att goras 2021.

Y Koldioxidavtrycket aterspeglar i det fallet utslappet av de staterna som dger utvecklingsbanken.
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utslapp. Lansforsakringar ABs analys av investeringen i den asiatiska
utvecklingsbanken visar till exempel pa att den gréna finansieringen
resulterari en besparing av 6ver 80 000 ton CO,e per ar.%

Hallbarhetsinriktade obligationer

Lansforsakringar ABs mal for 2020 ar att 13 procent av marknads-
vardet av portféljens totala tillgdngar ska vara investerade i hallbar-
hetsinriktade obligationer. Per den 31 december 2020 hade 17,3 Mdkr
investerats i hallbarhetsinriktade obligationer, motsvarande 13,4 pro-
centav total forvaltad volym i de institutionella portféljerna. Darav
bidrog runt 4 Mdkr till FNs globala mal 13 "Bekampa klimatforand-
ringarna” och runt 2,8 Mdkr till mal 7 "Hallbar energi”. En samman-
stallning 6ver volym, bidrag till globala mal och emittenter for inves-
teringar i hallbarhetsinriktade obligationer finns pa hemsidan.

Scenarioanalys koldioxidutslapp

For att fa battre forstaelse for i vilken utstrackning de institutionella
investeringsportfoljernas koldioxidutslapp ligger inom de grénser
som kravs for att begransa den globala uppvarmningen i linje med
Parisavtalet gors klimatscenarioanalyser. Analyserna utfors tillsam-
mans med en extern part och omfattar en prognos av koldioxidav-
trycket for stora delar av portfoljerna fram till ar 2030 samt jamfors
med utveckling av utsldppsminskningar som behovs i enlighet med
Parisavtalet. Analysen inkluderar noterade aktier, foretagsobligatio-
ner, statsobligationer och obligationer fran 6ver- och mellanstatliga
organisationer (engelskans forkortning "SSAs"). Resultatet av de
senaste scenarioanalyserna ® visar att portfoljernas SSA-innehav
arvalanpassade for att portféljerna ska vara harmoniserade med
Parisavtalet. Resultatet for noterade aktier och foretagsobligationer
skiljer sig at mellan olika sektorer. Framfor allt sektorer med hoga
utslapp som fordon, kapitalvaror, material, transport och kraftfor-
sOrjning bedéms i dagsldget inte varai linje med Parisavtalet. Lans-
forsakringars sammanvagda bedomning utifran dessaresultat, i
kombination med klimatpositiva tillgdngar som skog, ar att de insti-
tutionella investeringsportfoljerna som helhet &r vél positionerade

i forhallande till den klimatsmarta visionen.

Kostnadsstresser koldioxidutslapp

Baserat pa koldioxidavtrycken i Lansforsakringar ABs investerings-
portfoljer berdknas kvantitativa stresstester av kostnaden for att
slappa ut koldioxid. Berakningarna gérs dels utifran forvéntad pris-
utveckling pa utslappsrétter och dels utifran International Energy
Agencys (IEA) estimerade koldioxidpris i ett 2°C-scenario for att
representera kostnaden for att slappa ut koldioxid. Resultatet
visar att utsldppskostnaden kan komma att varai storleksordningen
100 Mkr. Resultatet bor tolkas med forsiktighet pad grund av stora

osdkerheteriantagande och skattningar av prisutvecklingen pa
utslappsratter och priset pa koldioxid.

Kostnadsstress koldioxidutslapp 2020 (Q2) 2019 (Q4)
Pris CO.e 2691 EUR 2451 EUR
Utslapp Lansforsakringar ABs

institutionella portféljer (Scope 1 och 2) 208000tCOe  208000tCO,e
VaR 99.7 % 112 Mkr 102 Mkr
IEAs 2°C-scenario* 64 Mkr 59 Mkr

*Pris realiseras 2040, prisokning cirka 15 procent per ar.

Koldioxidutslapp i verksamheten

I den egnaverksamheten &r miljopaverkan relativt begransad och
bestar framst av tjansteresor med flyg och bil samt el och uppvérm-
ning i kontorslokaler. Alla affarsenheter och enheter har inkluderat
aktiviteter och mal fér minskad miljopaverkan i sina affarsplaner for
saval 2020 som 2021. Koldioxidutslappen for 2020 uppgick till 241
(812) ton. For 2020 var malet att minska utslappen fran den egna
verksamheten med 20 procent jamfért med 2019. Minskningen blev
70 procent till foljd av minskade tjansteresor pa grund av pandemin.
Malet for 2021 &r att minska de direkta utslappen fran tjansteresor
med 20 procent jamfort med 2019.

Koldioxidutslapp, ton 2020 2019 2018
Scopel
Tjanstebilar 48,8 1176 1526

Koldmedia pafyllning = - -

Scope 2

Fjarrvarme? 397 63,5 1171
Scope 3%

Tjansteresor, flyg 862 5405 64838
Tjansteresor, privatbilar 178 36,3 39,6
Verksamhetsel! 334 385 384
Fastighetsel! 123 115 116
Fjarrvarme? 25 43 74
Fjarrkyla? 00 00 00
Totalt koldioxidutslapp

iverksamheten 240,8 812,0 1015,6
Koldioxidutslépp per anstalld 01 0.4 05

Uppdelning i scope i enlighet med GHG-protokollet.

! Market-based utslapp i enlighet med GHG-protokollet. Emissionsfaktorer kommer fran leverantérer
avrespektive energislag. Uppdaterad emissionsfaktor for fjarrvarme har anvants for 2018.

2 Emissionsfaktorer fran resebyra avseende flyg, samt fran trafikverket och leasingspartner avseende
bilresor. Utslappen fran tag uppgick 2020 till 1kg, emissionsfaktor fran SJ.

% Berakningen av koldioxidbesparingen ar baserat pa bankens nyhetsbrev fér investerare i grona obligationer per 2019 och portféljernas innehav i gréna obligationer utgivna av banken per slutet av andra kvartalet
2020. Den forvéantade koldioxideffekten &r beraknad enligt ex-ante estimeringar och rapportering sker via nyhetsbrevet. Metoden som anvants vid berakningen av forvantade utslappsminskningar &r i enlighet
med "International Financial Institutions’ harmonized approach to GHG accounting”. Lank till rapport: https:/www.adb.org/sites/default/files/publication/297141/adb-green-bonds-newsletter-2020.pdf

¢ Avser portfoljerna per 2019-06-28

.
. 1
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Bilaga 1

Jamliorelse av klimatscenarier

Scenario

Paris Orderly Transition

Parisavtalets maluppnas

Genomsnittlig global
uppvarmning ar 2100

1,5°C

(motsuarar IPCC RCP2.6)

Parisavtalets maluppnas

Genomsnittlig global
uppvarmning ar 2100

1,5°C

(motsuarar IPCC RCP2.6)

Scenario

Failed Transition

Parisavtalets mal uppnas ej

Genomsnittlig global
uppvarmning ar 2100

4°C (2°C ar 2050)

(motsuvarar IPCC RCP8.5)

Politiska och sociala organisationeri alla varlds-
regioner reagerar snabbt och strukturerat for
att genomfora rekommendationernai Paris-
avtalet.

De omedelbara atgarderna méjliggor att
de globala koldioxidutsldppen bérjar minska
redan 2020.

Efterfragan pa kol, olja och gas minskar dra-
matiskt och andelen fornybar energi i elproduk-
tion okar till cirka 70 procent fram till 2050.

Pa 8ng sikt nar Paris orderly och Paris disor-
derly samma utveckling, det vill saga man klarar
Parisavtalets mal. Pa kort sikt agerar daremot
samhallet [dngsamt och ostrukturerat i Paris
disorderly-scenariot.
Det forsenade agerandet leder till en pléts-
lig omvarderingen av tillgadngar som ar direkt
eller indirekt relaterade till koldioxidintensiv
ekonomisk verksamhet. Den plotsliga omvarde-
ringen kan utl6sas av flera olika triggers:
= Plotsligt genomférande av politiska atgarder
= Ovantade tekniska genombrott
= Plotsliga forandringari konsument- eller
investerarmonster

= En hastig forsaljning av fossila bransletill-
gangar ndr investerare inser risken att halla
dessai sina portféljer. Detta kan ledatillen

Samhallet agerar inte och misslyckas darfér
med att sanka koldioxidutslappen.

Det varmare klimatet paverkar samhallet
brett och oforutsagbart, bland annat djur och
manniskors halsa, jordbruk, produktivitet,
matpriser, infrastruktur, férsakringsbarhet,
strandade tillgdngar med mera.

En 6kning vantas av bade frekvens och
styrka av extrema vaderhandelser orsakar fler
och mer omfattande skador. Mycket stor mark-

Andelen elfordon uppgartill cirka 70 procent
ar 2050 och en stor andel av de konventionella
fordon som finns kvar anvander biobranslen
istallet for bensin eller diesel.
Netto-nollutsléapp uppnas 2066 men fysiska
forandringar blir trots det patagliga pa grund
av slapande effekter vilket paverkar ekonomin.
Uppskattningsvis okar klimatrelaterade extrema
vaderhandelser med 20 procent fram till 2050.

tavling mot botten, dar investerare forsoker
bli av med dessa tillgdngar sa snabbt som
mojligt. Forlusten skulle kunna spridas 6ver
den reala ekonomin och kan hota hela indu-
strier som ar beroende av inkomster fran fos-
sila branslen.

Denna ovéntade och aggressiva marknads-
reaktion orsakar en okad osakerhet och en hog
volatiliteten vilket sprider en misstro 6ver hela
marknaden. Den snabba utvecklingen har sale-
des en negativ systemisk inverkan pafinans-
marknaden och ekonomin som helhet.

Paris disorderly inkluderar samma fysiska
risker som Paris orderly. Dartill sd omvarderas
aktier och obligationer plotsligt ar 2024 med
okad volatilitet ar 2025 som foljd.

nadsnedsattning sker pa l@ngre sikt. Kostnader
for extrema vaderhandelser vantas bli 20 ganger
sa hoga 2100.

Efter flera svara extrema vaderhandelser
blir marknaden medveten om den légre forvéan-
tade marknadsutvecklingen som véantas pa
grund av dessa forvantade fysiska konsekven-
ser, som prisas in fran ar 2025 och leder tillen
stor marknadsnedsattning pa sikt.
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Bilaga 2

Utveckling av fortsatt arbete

Vad vi skrev i rapporten 2019 att vi skulle utveckla samt utfall och niista steg

Styrning

Styrelseutbildningar kring TCFDs rekommendationer har pabérjats. Vartefter varimplementering av TCFDs rekommendationer utvecklas
kommer vi alltmer att fokusera pa hur de bast anpassas till Lansférsakringar ABs verksamhet och till hur vi rapporterar évriga risker och

finansiellinformation.

Vad vi har gjort under 2020

Under perioden hosten 2019 till november 2020 har sex
styrelseutbildningar, samt en utbildning for alla riskkontroll-
ansvariga pa lansforsakringsbolagen, hallits om klimatrisker
och TCFDs rekommendationer.

Lansforsakringar ABs styrelse beslutade under 2020 om
enny riskaptit och riskstrategi for klimatrisk - ett steg i
arbetet att integrera klimatrisk likt 6vriga risker.

Nasta steg

Fordjupade utbildningar kring identifierade klimatrisker
planeras.

Ett arbete kommer att paborjas for att fortydliga hur
klimatrisk beaktas i Lansforsakringar ABs erbjudanden och
i affarskritiska processer.

Tasteg for att pa sikt integrera klimatriskrapportering
med arsredovisningen.

Strategi

Arbetet med att identifiera och vardera klimatrelaterade risker &r ett pdgaende arbete som kommer att fortsatta &ven framéver. Fram tillnu
har kartlaggningen fokuserat pa verksamhetens risker. Framgent kommer vi att lagga mer fokus pa de méjligheter som klimatférandringar och
klimatomstallningar medfor. Vi kommer fortsétta att utveckla verktyg sa att det blir enklare och mer standardiserat for Lénsforsakringar ABs

verksamhetsomraden att identifiera och vardera sina klimatrelaterade risker och mojligheter.

Vad vi har gjort under 2020

Verktyg for att identifiera klimatrisker har tagits fram for att
underlatta arbete med klimatriskworkshoppar. Sedan hosten
2019 har fem workshoppar hallits i olika verksamhetsomra-
den, vars resultat anvants for att bedéma exponering mot
Klimatrelaterade risker. Verktyget har delats med lansfor-
sakringsbolagen.

Nasta steg

Arbetet med klimatriskworkshoppar och resultatet fran
dessa kommer att fortsatta utvecklas, bland annat med
information fran FN-projektet. Workshoparna bor tydligare
identifiera klimatrelaterade mojligheter.

Riskhantering

I Lansforsakringar ABs senaste "Egen risk- och solvensanalys” (ERSA) ingick ett naturskadescenario med 6kad frekvens av allvarliga natur-
skador med avsikt att illustrera tilltagande fysiska klimatrisker. I kommande ERSA kommer vi att utveckla ett sddant scenario, samt addera

effekter av klimatrelaterade omstallningsrisker.

Vad vi har gjort under 2020

TERSAN 2020 inkluderas, ut6ver naturskadescenariot,

en framatblickande makroekonomisk klimatanalys utifran
Ortec Finance data for samtliga forsakringsdotterbolag.
Tre scenarier analyseras som samtliga innehaller bade
fysiskarisker och omstéllningsrisker.

Nasta steg

Ett arbete med att gora klimatanalyserna mer omfattande
for att fanga upp fler delar av verksamheten (exempelvis
forsakringsbestand) planeras.
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Matetal och mal

Lansforsakringar AB kommer fortsatta folja utvecklingen av matetal for att bedoma klimatrelaterade risker och méjligheter. Vi har en ambition
att kunnarakna pa ett verksamhetsovergripande klimatscenariostress och dialog férs med méjliga externa leverantorer for detta. Parallellt
pagar arbetet inom FN-projektet som beskrevs ovan och vi hoppas kunna anvénda de modeller vi tar fram dér sa snart det ar mojligt. Vartefter
matetalen och analysen kring dessa mognar kommer vi fokusera pa att, pa ett tydligare sétt, satta upp maloch riskvillighet for klimatrelate-

rade risker.

Vad vi har gjort under 2020

Den makroekonomiska klimatanalysen som beskrivs ovan ar
ett stort steg i att rdkna en verksamhetsévergripande klima-
tanalys da variablerna kan appliceras brett i verksamheten.
Arbetet med hemtagning av modeller fran FN-projektet
pagar. FN-projektet planeras fardigstallas kring arsskiftet
2020/2021.

Lansforsakringar ABs styrelse beslutade under 2020 en
riskaptit och riskstrategi for klimatrisk.

Nasta steg

Likt beskrivet ovan planeras ett fortsatt arbete for att
utveckla den verksamhetsévergripande klimatanalysen
for att fanga upp mer &n makroekonomiska faktorer.
Utbildning och férankring av resultaten fran FN-projektet
planeras fortsattaiverksamheten under nasta ar.
Under 2021 kommer rapporteringen av klimatrisker
att kopplas ihop med beslutad klimatriskaptit. Aven dotter-
bolagen véntas besluta om riskaptiter for klimatrisk under
nastaar.
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